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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 2016 for
IBM Pensionsfond (pensionskasse).

Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflaegges i overensstemmelse med lov
om tilsyn med firmapensionskasser.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
firmapensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2016, samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redeggrelse for udviklingen i firmapensionskassens aktiviteter og gkonomiske

forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som firmapensionskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Brgndby, d. 22. marts 2017

Bestyrelse
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Kai Adelhorst Claus Hald
Forretningsfgrere

Brltt Enggaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen og medlemmerne i IBM Pensionsfond (pensionskasse)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
Pensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af Pensionskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser.

Hvad har vi revideret

IBM Pensionsfond’s arsregnskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder
om revision (ISA) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores
ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed ; ‘

Vi er uafheaengige af Pensionskassen i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etlske forpligtelser i
overensstemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnadet ved
revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder
kraevede oplysninger i henhold til lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med &arsregnskabet og er udarbejdet i overens-
stemmelse med kravene i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
Pensionskassens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere Pensionskassen, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for
at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendig-
hederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af Pensionskassens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen,
er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
Pensionskassens evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret p3 det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at Pensionskassen ikke laengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder p& en sadan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte
omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Hellerup, d. 22. marts 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33771231

Yl

Jesper Edelbo
statsautoriseret revisor

e

Peter Nissen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

IBM Pensionsfond (pensionskasse)
Prgvensvej 1

2605 Brgndby

Telefon: 45 24 00 00

CVR-nr: 8575 27 15

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Lars Mikkelgaard-Jensen, formand
Leif Breum

Henrik Liebetrau

Kai Adelhorst

Claus Hald

Forretningsfgrere

Britt Enggaard
Jens-Erik Dam

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr.: 33771231

Aktuar

Aktuar, cand. act. Steen Ragn, SB Aktuar
Gl. Mgnt 12
1117 Kgbenhavn K

Bank

Northern Trust Company
50 Bank Street

Canary Wharf

London E14 5NT

UK
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Hoved- og nggletal

Belgb i tkr.

Bidrag

Pensionsydelser
Investeringsafkast
Administrationsomkostninger
Resultat af afgiven forretning
Pensionsteknisk resultat

Arets nettoresultat
Pensionsmaessige hensaettelser
Egenkapital

Aktiver i alt

Afkast fgr
pensionsafkastskat i %
Afkast efter
pensionsafkastskat i %

Solvensdakning

2016 2015 2014 2013 2012
106.347 115.124 133.363 146.556 169.595
-241.087 -221.845 -208.184  -195.769  -187.272
646.686 -50.612 1.514.152  -157.324 485.722
-6.774 -6.200 -6.276 -5.821 -5.591
2.707 3.326 . 3.324 2.706 3.475
182.985 90.955 350.574 22.088  -145.829
182.912 90.875 350.496 22.007 -145.926
6.965.440 6.643.253 6.898.208 5.582.257 6.054.705
1.158.663 975.751 884.876 534.380 512.373
8.411.196 7.818.803 8.265.033 6.597.929 6.869.988
9,4% -0,8% 28,1% -2,8% 9,3%
8,0% -0,7% 24,0% -2,4% 8,0%
416% 367% 320% 229% 211%
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Ledelsesberetning

Formal
Det er pensionskassens formal at drive pensionskassevirksomhed, herunder at
sikre medlemmerne pension i overensstemmelse med pensionsregulativet.

Pensionskassen er lukket for tilgang den 1. juli 1994.

Medlemsudvikling

Primo januar 2016 var der 301 aktive medlemhmer i pensionskassen. Ved
udgangen af aret var der 248 aktive medlemmer. | arets Igb er 1 medlem
udtradt, og 52 medlemmer er gaet pa pension. De 52 medlemmer, der er gaet
pa pension, er fordelt pa 8 tidlige pensioner, 30 opsatte pensioner, 1
invalidepension og 13 alderspensioner (hvoraf de 9 fortsat er ansat).

Pensionskassen udbetalte ved udgangen af 2016 pensioner til 1019 personer.
Heraf var 845 tidligere medarbejdere og 174 aegtefzeller.

Bidrag fra selskabet
Det ordinaere bidrag fra IBM Danmark ApS har for 2016 vaeret pa 115,6 mio. kr.
Det nzevnte bidrag er fgr betaling af arbejdsmarkedsbidrag.

Det har ikke veeret ngdvendigt med ekstraordinzere bidrag i 2016.

Investeringsafkast

Arets afkast, inklusiv finansielle instrumenter, blev et afkast pa 9,4%
sammenlignet med et afkast i 2015 pa -0,8%. Afkastet p& obligationer
udgjorde 4,5% (2015: 0,1%), mens afkast pa aktier var 10,9% (2015: 11,0%).
Endvidere er arets samlede afkast positivt pavirket af pensionskassens brug af
finansielle instrumenter til afdeekning af renterisiko (swaps).

Efter pensionsafkastskat blev afkastet i 2016 pa 8,0% (2015: -0,7%).

Solvens
Pensionskassens investeringspolitik i 2016 er aendret til et split mellem aktier
og obligationer pa 18/81 samt 1% til kontanter.

Til at veerdiansaette/mdle de langsigtede pensionsforpligtigelser bruger
forsikrings- og pensionsselskaber samt pensionskasser en sakaldt
diskonteringsrentekurve, der dagligt offentligggres af Finanstilsynet.
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Den 1. januar 2016 blev der taget en ny rentekurve i brug som medfgrer en
mindre reduktion af pensionshensaettelserne.

Pensionskassen arbejder teet sammen med IBM Retirement Funds Europe (RFE)
pa Igbende at optimere renteafdaekningen.

Ved udgangen af 2016 var alle obligationsinvesteringer i tyske og danske
statsobligationer samt virksomhedsobligationer, og alle investeringer i aktier
var i investeringsforeningsandele. ‘

Investering i finansielle instrumenter til renteafdaekning
Den samlede stigning i pensionshensattelserne var i 2016 pa 319,7 mio. kr.
mod et fald pd -256,5 mio. kr. i 2015.

Pensionskassen har i 2016 fortsat brugt swaps for at reducere renterisikoen pa
pensionshensaettelserne. Brugen af swaps har gennem hele 2016 bidraget til
en stabilisering af udslag i pensionskassens solvens.

Finansielle risici og pensionsrisici

Bestyrelsen fastlaegger rammerne for pensionskassens risikostyring, mens den
daglige ledelse (forretningsfgrerne) lgbende overvager pensionskassens risici
og sikrer at rammerne overholdes.

Pensionskassen er eksponeret over for en raekke risikofaktorer, der overordnet
kan opdeles i finansielle risici, pensionsmaessige risici og operationelle risici.

Bestyrelsen har fastlagt politikker og mal for disse risikoomrader og de
evalueres mindst en gang arligt pa et af de ordinaere bestyrelsesmgder. Der har
i 2016 veeret afholdt 4 ordinzere bestyrelsesmgder, hvor bestyrelsen har faet
gennemgaet status og resultatet af de omfattende kontroller der udfgres bade
internt i IBM og af den ansvarshavende aktuar samt af den revisionsmaessige
gennemgang af ekstern revisor.

Finansielle risici er risikoen for tab, hvis markedsvaerdien af de samlede aktiver
og forpligtigelser endrer sig pa grund af aendringer i renteniveau, aktiekurser
og valutakurser. Aktiverne registreres i henhold til den af bestyrelsen
godkendte forretningsgang.

De registrerede aktiver rapporteres kvartalsmaessigt til Finanstilsynet og
attesteres af den valgte revisor. Derudover fremsendes mindst hver uge en
Asset Valuation Report til bestyrelsen, de interne medlemmer af
investeringskomiteen og RFE, séledes at der sikres fokus pa udsving i de
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registrerede aktivers veerdi, og at vaerdien til enhver tid mindst svarer til de
pensionsmaessige hensattelser.

Udsvinget af de pensionsmaessige hensattelser pavirkes seerligt af udsving i
renten og endringer i levetids- og dgdelighedsforudsaetninger fastsat af
Finanstilsynet.

De pensionsmaessige risici vurderes Igbende af pensionskassens ansvars-
havende aktuar i forbindelse med opggrelse af pensionskassens forpligtigelser.

Pensionskassen foretager desuden daglige solvensberegninger for at sikre, at
solvenskravet er opfyldt.

Trafiklys
Pensionskassen skal som en del af risikostyringen opggre Finanstilsynets

"trafiklys”, som giver mulighed for at veere i gront, gult eller rgdt lys, afhaengig
af, hvor godt rustet pensionskassen er til at modst3 pludselige zndringer i
renteniveau, valutakurser og aktiver. Pensionskassen har i hele 2016 varet i
gront lys.

Dispensationer

Pensionskassen har sggt om og har opndet dispensation hos Finanstilsynet
indtil udgangen af 2017 til, at investere mere end lovgraensen pa 10% af
pensionshenszettelser i en investeringsforening. Pensionskassen kan dermed
opna stordriftsfordele ved at investere i aktier i investeringsforeningen.

Finanstilsynets inspektion 2015

| april 2015 udfgrte Finanstilsynet en ordinaer inspektion af pensionskassen.
Dette resulterede i 3 pabud der alle var bragt i orden pr. 15. januar 2016 iht.
Finanstilsynets frist. Herudover gav Finanstilsynet 2 risikooplysninger. Den ene
blev ligeledes bragt i orden d. 15. januar 2016, mens den anden der indebar en
endring af pensionsvedtaegter og pensionsregulativ, blev fremlagt og godkendt
pa det arlige medlemsmgde i april 2016.

Opggrelsesgrundlag

Finanstilsynet har 18. november 2016 offentliggjort et opdateret benchmark
for levetider 2015. Alle firmapensionskasser skulle anmelde nye dgdeligheder
inden udgangen af 2016. | opggrelsesgrundlaget skal tillige indregnes
usikkerheden i fastsaettelsen af firmapensionskassens dgdelighed, kaldet
realisationsrisikoen.

Det nye opggrelsesgrundlag blev taget i brug den 31. december 2016 og betgd
en forhgjelse af kapitalkravet og en nedgang i solvensen.

IBM Pensionsfond
Arsrapport 2016

12




Heendelser efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsperiodens afslutning indtruffet betydningsfulde
handelser for pensionskassen.

Resultatdisponering
Arets overskud er i henhold til vedtaegternes bestemmelser overfgrt til naeste
ar.

Forventet udvikling

P& baggrund af pensionskassens gjeblikkelige kapitalforhold og styrke til at
modstd en negativ markeds- og renteudvikling, vurderer bestyrelsen Igbende
behovet og mulighederne for at begraense investeringsrisikoen samt reducere
renterisikoen.

Endvidere undersgges det Igbende, hvilke alternative investeringsmuligheder,
der kan veere attraktive for pensionskassen, og som kan tages i anvendelse
med henblik pa et stgrre afkast.

Bestyrelse og forretningsfgrere
Bestyrelse og forretningsfgrere i pensionskassen har fglgende ledelseshverv i
andre danske erhvervsvirksomheder:

Bestyrelse:

Lars Mikkelgaard-Jensen (formand)
Bestyrelsesformand og direktgr, IBM Danmark ApS.
Bestyrelsesformand, DI — Organisation for erhvervslivet.
Bestyrelsesmedlem, Sydbank.
Bestyrelsesmedlem, M.J. Grgnbech & Sgnner Holding A/S

Leif Breum
@konomidirektgr, IBM Danmark ApS

Bestyrelsesmedlem, IBM Client Innovaton Center Danmark
ApS
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