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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2014 for
IBM Pensionsfond (pensionskasse).

Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflaegges i overensstemmelse med lov
om tilsyn med firmapensionskasser.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
firmapensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2014, samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redeggrelse for udviklingen i firmapensionskassens aktiviteter og gkonomiske
forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som firmapensionskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgndby, d. 20. marts 2015
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Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Til bestyrelsen og medlemmerne i IBM Pensionsfond (pensionskasse)

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for IBM Pensionsfond (pensionskasse) for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser som ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for
at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis
for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skgn er rimelige, samt en vurdering af den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konkiusion.

IBM Pensionsfond

Arsrapport 2014



Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
pensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014
samt af resultatet af pensionskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2014 i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om tilsyn med firmapensionskasser gennemlzest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den
udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Hellerup, d. 20. marts 2015

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Selskabsoplysninger
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Hoved- og nggletal

Belgb i tkr.

Bidrag

Pensionsydelser
Investeringsafkast
Administrationsomkostninger
Resultat af afgiven forretning
Pensionsteknisk resultat

Arets nettoresultat
Pensionsmaessige henszettelser
Egenkapital

Aktiveri alt

Afkast for
pensionsafkastskat i %
Afkast efter
pensionsafkastskat i %

Solvensdzkning

2014 2013 2012 2011 2010
133.363 146.556 169.595 340.481 484.023
-208.184  -195.769 -187.272 -183.972 -171.827
1.514.152  -157.324 485.722 698.801 389.375
-6.276 -5.821 -5.591 -5.205 -4.731
3.324 2.706 3.475 2.644 685
350.574 22.088 -145.829 51.817 260.543
350.4%96 22.007 -145.926 51.698 260.459
6.898.208 5.819.625 6.054.705 5.445.101 4.645.963
884.876 534.380 512.373 658.299 606.601
8.265.033 6.571.153 6.869.988 6.276.524 5.342.688
28,1% -2,8% 9,3% 15,3% 9,6%
24,0% -2,4% 8,0% 13,1% 8,3%
320% 229% 211% 301% 324%




Ledelsesberetning

Formal
Det er pensionskassens formal at drive pensionskassevirksomhed, herunder
sikre medlemmerne pension i overensstemmelse med pensionsregulativet.

Pensionskassen er lukket for tilgang den 1. juli 1994.

Medlemsudvikling

Primo januar 2014 var der 407 aktive medlemmer i pensionskassen. Ved
udgangen af aret var der 353 aktive medlemmer. | arets Igb er 1 medlem
udtradt, og 53 medlemmer er gaet pa pension. De 53 medlemmer, der er gaet
pa pension, er fordelt pad 15 tidlige pensioner, 32 opsatte pensioner og 6
alderspensioner, (hvoraf de 3 fortsat er ansat).

Pensionskassen udbetalte ved udgangen af 2014 pensioner til 938 personer.
Heraf var 781 tidligere medarbejdere, 156 sgtefeller og 1 barn.

Bidrag fra selskabet
Det ordinaere bidrag fra IBM Danmark ApS har for 2014 vaeret pa 145,0 mio. kr.
Det naevnte bidrag er fgr betaling af arbejdsmarkedsbidrag.

Det har ikke vaeret ngdvendigt med ekstraordinaere bidrag i 2014.

Investeringsafkast

Arets afkast, inklusive finansielle instrumenter, blev et afkast pa 28,1%
sammenlignet med et afkast i 2013 pa -2,8%. Afkastet pa obligationer
udgjorde 10,3% (2013: -3,0%), mens afkast pa aktier var 19,6% (2012: 21,5%).
Endvidere er arets samlede afkast vaesentligt positivt pavirket af
pensionskassens brug af finansielle instrumenter til afdaekning af renterisiko
(swaps).

Efter pensionsafkastskat blev afkastet i 2014 pa 24,0% (2013: -2,4%).

Solvens

For stadig at bevare stgrst mulig grad af sikkerhed for pensionskassens
investeringer er investeringspolitikken i 2014 zndret til et split mellem aktier
og obligationer pa 18/82.

Til at veerdiszette de langsigtede pensionsforpligtelser bruger forsikrings- og
pensionsselskaber samt pensionskasser en sakaldt diskonteringsrentekurve,
der dagligt offentligggres af Finanstilsynet.

IBM Pensionsfond
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Aftalen af 12. juni 2012 mellem Erhvervs- og Veekstministeriet og Forsikring &
Pension om en ny diskonteringsrentekurve for forsikringselskaber og
tvaergaende pensionskasser blev d. 20. december 2013 forleenget frem til d. 1.
januar 2016. Rentekurven skal tillige benyttes af firmapensionskasser. Da
beregningen af rentekurven er uandret, betyder det, at den fortsat indeholder
det langsigtede ligeveegtsniveau for renten (“Ultimate Forward Rate”). Der
findes ikke umiddelbart produkter pa markedet i dag, hvormed der kan sikres
en perfekt renteafdaekning.

Pensionskassen arbejder taeet sammen med IBM Retirement Funds Europe (RFE)
pa Igbende at optimere renteafdakningen.

Ved udgangen af 2014 var alle obligationsinvesteringer placeret i tyske og
danske statsobligationer samt i virksomhedsobligationer. Investeringer i aktier
var placeret i investeringsforeningsandele.

Investering i finansielle instrumenter til renteafdaekning
Den samlede stigning i pensionshenszettelserne fgr genforsikringsandel var i
2014 pa 1080,4 mio. kr. mod et fald pa -237,4 mio. kr. i 2013.

Pensionskassen har i 2014 fortsat brugt swaps for at reducere renterisikoen pa
pensionshenszettelserne. Brugen af swaps har gennem hele 2014 bidraget til
en stabilisering af udslag i pensionskassens solvens.

Finansielle risici og pensionsrisici

Bestyrelsen fastlaegger rammerne for pensionskassens risikostyring, mens den
daglige ledelse (forretningsfgrerne) lgbende overvager pensionskassens risici
og sikrer, at rammerne overholdes.

Pensionskassen er eksponeret for en raekke risikofaktorer, der overordnet kan
opdeles i hhv. finansielle, pensionsmaessige og operationelle risici.

Bestyrelsen har fastlagt politikker og mal for disse risikoomrader, og de
evalueres mindst en gang arligt pa et af de ordinaere bestyrelsesmgder. Der har
i 2014 veeret afholdt 4 ordinaere bestyrelsesmgder, hvor bestyrelsen har faet
gennemgaet status og resultatet af de omfattende kontroller, der udfgres bade
internt i IBM, af eksterne revisorer og af den ansvarshavende aktuar.
Finansielle risici er risikoen for tab, hvis markedsvaerdien af de samlede aktiver
og forpligtelser andrer sig pa grund af aendringer i renteniveau, aktiekurser og
valutakurser. Aktiverne registreres i henhold til den af bestyrelsen godkendte
forretningsgang.
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De registrede aktiver rapporteres kvartalsmasssigt til Finanstilsynet og
attesteres af den valgte revisor. Derudover fremsendes mindst hver uge en
Asset Valuation Report til bestyrelsen, de interne medlemmer af
investeringskomiteen og RFE, saledes at der sikres fokus pa udsving i de
registrerede aktivers vaerdi, og veerdien til enhver tid mindst svarer til de
pensionsmaessige henszettelser.

Udsvinget af de pensionsmaessige hensaettelser pavirkes szerligt af udsving i
renten og andringer i levetids- og dgdelighedsforudsatninger fastsat af
Finanstilsynet.

De pensionsmaessige risici vurderes Igbende af pensionskassens
ansvarshavende aktuar i forbindelse med opggrelse af pensionskassens
forpligtelser.

Pensionskassen foretager desuden daglige solvensberegninger for at sikre, at
solvenskravet er opfyldt.

Trafiklys
Pensionskassen skal som en del af risikostyringen opggre Finanstilsynets

"trafiklys”, som giver mulighed for at vaere i gregnt, gult eller rgdt lys
afhaengig af, hvor godt rustet pensionskassen er til at modsta pludselige
a@ndringer i renteniveau, valutakurser og aktiver. Pensionskassen har i hele
2014 veeret i gult trafiklys.

Dispensationer

Pensionskassen har sggt om og opnaet fornyet dispensation hos Finanstilsynet
indtil udgangen af 2015 til at investere mere end lovgrensen pa 10% af
pensionshensattelser i en investeringsforening. Pensionskassen kan dermed
opna stordriftsfordele ved at investere i aktier i investeringsforeninger.

Opgorelsesgrundlag

Finanstilsynet har d. 22. september 2014 offentliggjort et opdateret benchmark
for levetider 2013. Alle firmapensionskasser skulle anmelde nye dgdeligheder
inden udgangen af 2014. | opggrelsesgrundlaget skal tillige indregnes
usikkerheden i fastsaettelsen af firmapensionskassens dgdelighed, kaldet
realisationsrisikoen.

Det nye opggrelsesgrundlag blev taget i brug d. 31. december 2014 og betgd
en forhgjelse af kapitalkravet og en nedgang i solvensen.

IBM Pensionsfond
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Heendelser efter balancedagen
Der er ikke efter regnskabsperiodens afslutning indtruffet betydningsfulde
handelser for pensionskassen.

Resultatdisponering
Arets overskud er i henhold til vedtaegternes bestemmelser overfgrt til naste
ar.

Forventet udvikling

Pa baggrund af pensionskassens gjeblikkelige kapitalforhold og styrke til at
modsta en negativ markeds- og renteudvikling, vurderer bestyrelsen lgbende
behovet og mulighederne for at begranse investeringsrisikoen samt reducere
renterisikoen.

Endvidere undersgges det, hvilke alternative investeringsmuligheder der kan
veere attraktive for pensionskassen, og som kan tages i anvendelse med henblik
pa et stgrre afkast.

Bestyrelse og forretningsfgrere
Bestyrelsen og forretningsfgrere i pensionskassen har fglgende ledelseshverv i
andre danske erhvervsvirksomheder:
Bestyrelse:
Lars Mikkelgaard-Jensen (formand)
Bestyrelsesformand og direktgr, IBM Danmark ApS.
Bestyrelsesformand, DI — Organisation for erhvervslivet
Bestyrelsesformand, Dansk Design Center
Bestyrelsesmedlem, Erhvervsministeriets Vaekstfond.
Bestyrelsesmedlem, Sydbank
Leif Breum
@konomidirektgr, IBM Danmark ApS
Henrik Liebetrau
Personaledirektgr, IBM Danmark ApS
Kai Adelhorst
Ingen gvrige ledelseshverv
Claus Hald

Ingen @vrige ledelseshverv

Forretningsfgrere:
Britt Enggaard
Bestyrelsesmedlem, Tikgb og Omegns Brugsforening
Jens-Erik Dam

Ingen gvrige ledelseshverv
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for IBM Pensionsfond (pensionskasse) er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser samt den
geldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser
(regnskabsbekendtggrelsen).

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes.
Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser,
der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder hensatte forpligtelser og tilbagefgrsler som fglge af
@&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde pensionskassen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga pensionskassen, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser, hvilket er beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Pensionskassen anvender handelsdagsbogfgring vedrgrende investerings-
aktiverne.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som
fremmed valuta.

IBM Pensionsfond
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Genforsikring
Praamier, bonus og forsikringsydelser vedrgrende Danica Pension er anfgrt som
genforsikringsposter i arsregnskabet, jf. regnskabsbekendtggrelsen § 51, stk .6.

Resultatopggrelsen

Bidrag
Bidrag omfatter arets opkraevede bidrag fra sponsorvirksomheden.
Arbejdsmarkedsbidrag for aret modregnes i bidragene.

Investeringsafkast
Regnskabsposten "Renteindtaegter og udbytter m.v.” indeholder de i
regnskabsaret forfaldne og periodiserede renter samt aktieudbytter.

Regnskabsposten "Kursreguleringer" indeholder realiserede og urealiserede
vaerdipapirreguleringer, gevinster og tab ved udtrakning og salg af
vaerdipapirer samt valutareguleringer.

Pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat bestar af arets aktuelle pensionsafkastskat, forskydning i
udskudt pensionsafkastskat samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere
ar.

Skyldig eller tilgodehavende aktuel pensionsafkastskat indregnes i balancen
som beregnet pensionsafkastskat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede
skattemaessige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil aktivet forventes
at kunne realiseres.

Udskudt pensionsafkastskat males efter de galdende skatteregler og
skattesatser.

Pensionsmaessige ydelser
Pensionsmaessige  ydelser  omfatter  arets  udbetalte pensioner,
xgtefaellepensioner samt udtraadelsesgodtgprelser.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter investeringsomkostninger 0g
omkostninger til administration af pensionskassen, herunder omkostninger til
aktuar, revision m.v.

IBM Pensionsfond
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Administrationsomkostningerne er i resultatopggrelsen fordelt pa
omkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed og @vrige
administrationsomkostninger.

Balancen

Investeringsaktiver

Verdipapirer, indregnet som investeringsaktiver, omfatter bgrsnoterede
aktier, investeringsforeningsandele, statsobligationer, virksomhedsobligation-
er, indlan i kreditinstitutter, valutaterminskontrakter og afledte finansielle
instrumenter, der indregnes fgrste gang i balancen til dagsvaerdi og males
efterfglgende til dagsveerdi.

Dagsvaerdien af bgrsnoterede veerdipapirer fastseettes til lukkekursen pa
balancedagen.

Positive og negative dagsveaerdier af valutaterminskontrakter og andre afledte
finansielle instrumenter klassificeres henholdsvis  som "@vrige
investeringsaktiver” og “Anden gzld”.

Zndring i dagsveerdien af investeringsaktiver indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender udggres af tilgodehavende hos tilknyttet sponsorvirksomhed.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender udggres af marginafregning i forbindelse med handel
med afledte finansielle instrumenter.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, der er opfgrt som aktiver, omfatter afholdt
forudbetalt pension for naeste ar samt tilgodehavende renter og udbytte.

Pensionsmaessige hensattelser

De pensionsmaessige hensattelser opggres af pensionskassens aktuar pa basis
af det til Finanstilsynet anmeldte tekniske grundlag og bestar af garanterede
ydelser til medlemmerne. De garanterede ydelser udger nutidsvaerdien af de
ydelser, der er garanteret medlemmerne, samt nutidsvaerdien af de forventede
fremtidige udgifter til administration, med fradrag af nutidsveerdien af de
aftalte fremtidige bidrag, der betales af sponsorvirksomheden.

IBM Pensionsfond



Pensionskassen opggr hensaettelserne til dagsveerdi ved anvendelse af den af
Finanstilsynet offentliggjorte justerede landespandskorrigerede rentekurve
med en Igbetidsafhaengig diskonteringssats fratrukket pensionsafkastskat.

Som fglge af, at IBM Pensionsfond (pensionskasse) er en ydelsesdefineret
pensionsordning, er udviklingen i pensionshensattelserne opdelt i bidrag,
pensionsydelser og @vrige endringer, jf. § 86, stk. 2 i regnskabs-
bekendtggrelsen.

Gezld

Anden gzeld udggres af andre omkostninger, der vedrgrer regnskabsaret, men
betales fgrst efterfglgende. Anden gaeld males i balancen til amortiseret
kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til palydende vardi.
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Resultatopggrelse 1. januar — 31. december

Ordinzre bidrag fra virksomheden
Bidrag f.e.r., i alt

Renteindtaegter og udbytter m.v.
Kursreguleringer

Renteudgifter
Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast, i alt

Pensionsafkastskat

Investeringsafkast efter pensionsafkastskat
Udbetalte pensionsydelser

Modtaget genforsikringsdaekning

Pensionsmassige ydelser f.e.r., i alt

Zndring i pensionshenszttelser
Zndring i genforsikringsandel

Zndring i pensionsmaessige hensasttelser f.e.r., i alt

Administrationsomkostninger

Pensionsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

PENSIONSTEKNISK RESULTAT
ARETS RESULTAT
Andre skatter og afgifter

ARETS NETTORESULTAT

Note 2014 2013

tkr. tkr.
1 133.363 146.556
133.363 146.556
2 285.880 297.845
3 1.564.067 -407.038
-67.772 -69.080
-6.672 -5.827
1.775.503 -184.100
4 -261.351 26.776
1.514.152 -157.324
-213.587 -201.397
5.403 5.628
5 -208.184 -195.769
10 -1.080.402 237.368
-2.079 -2.922
-1.082.481 234.446
6 -6.276 -5.821
-6.276 -5.821
350.574 22.088
350.574 22.088
7 -78 -81
350.496 22.007




Balance 31. december

Aktiver

Investeringsforeningsandele

Obligationer

Afledte finansielle instrumenter

Indlan i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
TILGODEHAVENDE, | ALT

Udskudt pensionsafkastskat
ANDRE AKTIVER, | ALT

Tilgodehavende renter og udbytter

Andre periodeafgransningsposter
PERIODEAFGRZANSNINGSPOSTER, | ALT

AKTIVER, | ALT

Note 2014 2013
tkr. tkr.

1.473.617 1.370.998
5.830.704 4,991.833
8 863.259 87.907
0 10.217
8.167.580 6.460.955
8.167.580 6.460.955
200 0
200 0
4 0 26.776
0 26.776
79.023 66.264
9 18.230 17.158
97.253 83.422
8.265.033 6.571.153




Balance 31. december

Passiver

Overfert overskud
EGENKAPITAL, | ALT

Garanterede ydelser
Erstatningshenszettelser
Pensionshenszettelser, i alt

PENSIONSMASSIGE HENSATTELSER, | ALT

Skyldig hos tilknyttet virksomhed
Skyldig pensionsafkastskat
Afledte finansielle instrumenter
Anden geld

GALD, | ALT

PASSIVER, | ALT

@vrige noter uden henvisning

Antal medlemmer af pensionskassen
Personaleudgifter og vederlag
Kapitalkrav og basiskapital
Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelse
Specifikation af aktiver og disses afkast
Specifikation af kapitalandele i
investeringsforeninger

Nezertstaende parter

IBM P

m

Arsrapport 2014

nsionsfond

Note 2014 2013
tkr. tkr.

884.876 534.380

884.876 534.380

10 6.894.956 5.812.474

3.252 7.151

6.898.208 5.819.625

6.898.208 5.819.625

0 222

234.575 0

245,027 214.946

11 2.347 1.980

481.949 217.148

8.265.033 6.571.153
12
13
14
15
16
17
18



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2013
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2013

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2014

Arets

Egenkapital resultat | alt

tkr. tkr. tkr.
512.373 512.373
22.007 22.007
534.380
534.380 534.380
350.496 350.496
884.876

IBM Pensionsfond

Arsrapport 2014



Noter til drsrapporten

2014 2013
tkr. tkr.
1 Bidrag
Ordinzre bidrag 144.960 159.300
AM-bidrag af ordinzere bidrag -11.597 -12.744
Ordinzere bidrag, i alt 133.363 146.556
2 Renteindtagter og udbytter m.v.
Udbytte fra investeringsforeninger 33.080 28.215
Obligationsrenter 252.800 269.630
Renteindtagter og udbytter m.v., i alt 285.880 297.845
3 Kursreguleringer pa investeringsaktiverne
Investeringsforeninger 220.351 215.586
Obligationer 361.280 -305.178
Valutaterminskontrakter -26.561 5.221
Kursgevinst, afledte finansielle instrumenter 1.008.997 -322.667
Kursreguleringer pa investeringsaktiverne, i alt 1.564.067 -407.038
4 Pensionsafkastskat (PAL)
Udskudt PAL 1. januar 26.776 0
Arets regulering af udskudt PAL -26.776 26.776
Udskudt PAL 31. december 0 26.776
Beregnet PAL for aret -261.351 26.776
PAL-skat indregnet i arets resultat -261.351 26.776




Noter til arsrapporten

5 Pensionsydelser

Pensionsydelser
Udtraadelsesgodtgarelser
Genforsikringens andel
Pensionsydelser, i alt

6 Administrationsomkostninger

Vederlag til IBM selskaber
Revisionshonorar

Aktuar, advokat m.v.
Administrationsomkostninger, i alt

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor kan specificeres sdledes:

Honorar for revision af arsrapporten
Honorar for andre ydelser end revision
Revisionshonorar, i alt

Andre skatter og afgifter

Bidrag til Finanstilsynet
Andre skatter og afgifter, i alt

IBM Pensionsfond

Arsrapport 2014

2014 2013
tkr. tkr.

-213.587 -197.576
0 -3.821
5.403 5.628
-208.184 -195.769
-4.524 -4.336
-385 -228
-1.367 -1.257
-6.276 -5.821
-265 -228
-120 0
-385 -228
-78 -81
-78 -81




Noter til arsrapporten

2014 2014 2013 2013
tEUR tkr. tEUR tkr.
8 Renteswaps
Udlgb < 5 ar
Hovedstol 384,000 369.000
Positiv markedsvaardi 0
Negativ markedsvaerdi -103.414 -92.587
Udlgb 5 - 10 ar
Hovedstol 99.000 91.000
Positiv markedsvaardi 2.249
Negativ markedsveerdi -89.225 -29.255
Udlgb 10 - 20 ar
Hovedstol 519.900 653.900
Positiv markedsvaerdi 801.098 87.907
Negativ markedsvaerdi -52.270 -93.104
Udigb > 20 ar
Hovedstol 105.000 0
Positiv markedsvaardi 59.912 0
Renteswaps i alt
Hovedstol 1.107.900 1.113.900
Positiv markedsveardi 863.259 87.907
Negativ markedsveerdi -244.909 -214.946

Markedsvaerdi er i balancen indeholdt i regnskabs-
posten Afledte finansielle instrumenter.

9 Andre periodeafgraensningsposter
Forudbetalte pensionsydelser 18.230 17.158
Andre periodeafgransningsposter, i alt 18.230 17.158

IBIV Pensionsfond
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Noter til arsrapporten

10

11

12

13

Pensionshenszttelser
Pensionshensattelser primo
Bidrag

Pensionsydelser

@vrige zndringer

Arets @ndring

Pensionshensattelser ultimo
Heraf genforsikringens andel

Pensionshenszttelser ultimo, netto
Anden geeld

@vrige hensattelser og skyldige udgifter
Anden gzld, i alt

Antal medlemmer af pensionskassen
Tjenestggrende medlemmer
Alderspensioner

ZLgtefeller

Medlemmer i alt ved arets udgang
Bgrn

Personaleudgifter og vederlag

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

2014 2013
tkr. tkr.

5.853.308 6.090.676
133.363 146.556
-213.587 -201.397
1.160.626 -182.527
1.080.402 -237.368
6.933.710 5.853.308
-38.754 -40.834
6.894.956 5.812.474
2.347 1.980
2.347 1.980
353 407
781 741
157 151
1.291 1.299
1 2
0 0

Der er ikke udbetalt Ignninger til personale eller vederlag til pensionskassens

bestyrelse.

IBM Pensionsfond
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14

15

16

2014 2013

tkr. tkr.
Kapitalkrav og basiskapital
Kapitalkrav 276.188 233.042
Basiskapital (egenkapital) 884.876 534.380
Solvensdaekning 320% 229%
Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsaktiver, i alt 8.000.101 6.311.147
Registrerede aktiver 7.535.965 6.311.147
Specifikation af aktiver og disses afkast

Regnskabsmzessig vardi Netto- Afkast
primo 2014  ultimo 2014 investering fg@r skat

Udenlandske bgrsnoterede aktier 1.370.998 1.473.617 -117.584 19,61%
Obligationer 4.991.833 5.830.705 501.668 10,28%
Pvrige finansielle investerings-
aktiver og tilgodehavender 7.653 13.573 n/a n/a
Afledte finansielle instrumenter -124.475 604.659 n/a n/a

IBM Pensionsfond
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Noter til arsrapporten

17 Specifikation af kapitalandele i investeringsforeninger
Purige Nord- Purige @rige
Branche/region Danmark Europa amerika Japan Asien lande | alt
Forbrugsgoder 0,03% 2,76% 7,60%  1,79% 0,19% 0,05%  12,42%
Konsumentvarer 0,03% 3,37% 570%  0,52% 0,02% 0,24% 9,88%
Energi 0,00% 1,92% 5,84%  0,08% 0,00% 0,14% 7,98%
Finans 0,07% 5,57% 11,15%  1,49% 1,07% 1,50%  20,85%
Sundhedspleje 0,29% 3,03% 8,54%  0,50% 0,00% 0,30%  12,66%
Industri 0,10% 2,65% 621%  1,57% 0,22% 0,18%  10,93%
IT 0,00% 0,88% 11,59%  0,91% 0,01% 0,03%  13,42%
Materialer 0,03% 1,85% 2,29%  0,51% 0,00% 0,47% 5,15%
Telekommunikation 0,02% 1,27% 1,44%  0,42% 0,09% 0,09% 3,33%
Forsyning 0,00% 1,05% 1,91%  0,20% 0,14% 0,07% 3,37%
Ikke fordelt 0,00% 0,01% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
1alt 0,57% 24,36% 62,27%  7,99% 1,74% 3,07%  100,00%
18 Nartstaende parter
Pensionskassen har indgdet en administrationsaftale med IBM Danmark ApS.
Administrationsaftalen er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Transaktioner mellem pensionskassen og IBM Danmark ApS sker via en
mellemregningskonto til palydende vaerdi.
IBM Danmark ApS har ifglge vedtagterne ret til at udnavne tre bestyrelses-
medlemmer, herunder bestyrelsesformanden. | tilfeelde af stemmelighed i
bestyrelsen er bestyrelsesformandens stemme afggrende.
19 Hoved- og nggletal
Der henvises til side 7 i ledelsesberetningen.
20 Finansielle risici og pensionsrisici

Der henvises til side 9 i ledelsesberetningen.
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