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Formand for IBM Pensionsfond Lars Mikkelgaard-Jensen bod velkommen til medlemsmeodet.
Lars M-J bemarkede, at for at imedegé den kritik, der blev rejst pa sidste medlemsmeade har
bestyrelsen inviteret pensionskassens aktuar Steen Ragn med til medet, sdledes at han kan
forklare, hvilken regulering der finder sted af pensionskassen samt for at give medlemmerne
mulighed for at stille specifikke spergsmal.

Pkt. 1. — Valg af dirigent
Lars Mikkelgaard-Jensen foreslog Erik Rykind-Blarke som dirigent, hvilket blev vedtaget.

Dirigenten konstaterede herefter, at det ekstraordinzre medlemsmede var indkaldt, iflg.
vedtegternes paragraf 6. Dels ved indkaldelse af 14. november, dels ved tilleg til indkaldelse af
1. december. Medlemsmedet er derfor lovligt indkaldt og beslutningsdygtigt. Der var madt 162
medlemmer op og der var afgivet 197 fuldmagter.

Indledningsvist gav dirigenten ordet til aktuar Steen Ragn med henblik pé at give en
gennemgang af hvordan firmapensionskasser lovgivningsmassigt er reguleret i Danmark

Se vedlagte bilag fra Steen Ragn.

Der var 3 forslag p& dagsordenen; To forslag fra bestyrelsen og ét forslag fra medlemmerne.

Dirigenten gav derefter ordet til Lars Mikkelgaard-Jensen for fremleggelse af forslagene.

Lars Mikkelgaard-Jensen:

Flertallet i IBM Pensionsfonds bestyrelse vurderer, at de af bestyrelsen foresliede
vedtegtsendringer afspejler de onsker, der fremkom p& medlemsmedet den 3. november 2014
blandt andet med en pracisering af, at fondens hjemsted er i Danmark. Samtidigt giver
@ndringerne IBM's Pensionsfond en ensket fleksibilitet til at @ndre hjemkommune i takt med, at
IBM Danmark ApS tilpasser sit behov for og beliggenhed af lokationer i hovedstadsomrédet,
uden at der pa grund af et adresseskift skal gennemfores &ndringer af fondens vedtagter.

Séfremt der pd medlemsmedet ikke er kvalificeret flertal for denne losning, anbefaler flertallet af
bestyrelsen, at fonden far hjemsted i Brandby kommune, hvor medlemsmedet s& ogsé finder
sted.



Kommentarer til forslag 1:

Svend Erik Bach:

Anbefaler nej til forste forslag, da det svarer til forslag af 3. november. Mener at hjemsted i
Danmark isf. intet hjemsted, er det samme.

Anbefaler et ja til forslag 2, da medlemmerne bevarer en kontrol over hjemsted.

Forslag 3, svarer til 2, lige meget hvilke af stederne.

Vigtigt vi anvender et forsigtighedsprincip, der giver sterste grad af kontrol. Dvs. Ja til forslag 2.
Intention om Danmark, som i forslag 1, er ikke nok.

Kurt Strange Bruun: Det vasentlige er, at vi sikrer os at pensionskassen herer til i Danmark, og
at mederne kan holdes i Kabenhavnsomradet. Anbefaler derfor ja til forslag 1. Konkret
kommune betyder intet, sa laznge hjemsted er i Danmark.

Jens Holm Nielsen:

Anbefaler nej til forslag 1 ja til forslag 2.

Hvis vi stemmer ja til forslag 1, opgiver vi kontrollen over hjemsted, fonden vil kunne flyttes ud
af Danmark. Intention er ikke nok.

Ved forslag 2 bevarer vi kontrollen over hjemsted. Vil ikke kunne flyttes ud af landet med mindre
vi beslutter os for det.

Hvis forslag 2 vedtages, traekkes forslag 3 tilbage.

Kirsten Hgj stillede et spergsmal til aktuar Steen Ragn:
Kraves samtlige medlemmers underskrift, hvis pensionskassen flyttes til udlandet ?
Dirigenten bekraftede, at dette er korrekt.

Til yderligere uddybning af dette emne kan det supplerende oplyses, at hverken SKAT eller
Finanstilsynet kan forhindre, at medlemmerne vedtager at flytte pensionskassen til udlandet.

Hvis medlemmerne beslutter at flytte pensionskassen til udlandet, skal der dog betales en
“fraflytningsskat™ pa 60% af pensionsformuen med mindre, at samtlige medlemmer

af Pensionskassen underskriver en sakaldt Borgererklaring, hvorefter de erklerer at indesta for,
at den udenlandske kasse betaler PAL skat ved fraflytning af pensionskassen. Den skat, som det
enkelte medlem skriver under pa at hafte for, er dog kun skatten af det enkelte medlems
pensionsformue. Medlemmerne hfter naturligvis ikke for hele pensionskassens skattebetaling,
men kun for den del af pensionsformuen, som tilherer det enkelte medlem.



Pensionskassen vil ved flytningen blive beskattet med 60% af pensionsformuen, hvis ikke 100%
af medlemmerne underskriver en sddan Borgererklering og Pensionskassen stadig flyttes til
udlandet.

Ikke flere onskede ordet.

Lars Mikkelgaard-Jensen bekraftede, at der ikke har varet andre intentioner bag forslag 1. Der
er s strenge krav i Danmark, at fonden er beskyttet. Dette er for at gere det sa let som muligt.

Der blev herefter stemt om forslagene.

Pkt. 2 — Forslag til eendring af vedtaegter samt pensionsregulativ — Bilag 1
Hjemsted i Danmark/Medlemsmedet atholdes i Hovedstadsregionen

Der er afgivet 348 stemmer (inkl. 197 fuldmagter)
2 blanke

51 for

295 imod

Forslag 1 er ikke vedtaget

Pkt. 3 — Forslag til zendring af vedtaegter samt pensionsregulativ — Bilag 2
Hjemsted i Brondby kommune/Medlemsmedet aftholdes i Brondby kommune

Der er afgivet 351 stemmer
4 blanke

4 imod

343 for

Forslaget er vedtaget med de krazvede 2/3 flertal af de afgivne stemmer..

Forslag 3 bortfalder herved.



Dirigenten gav ordet til Lars Mikkelgaard-Jensen der rundede medet af og enskede alle en god
jul og informerede om at alle pensionister vil blive inviteret til at besage den nye lokation i Holte

i det nye ar.

Derefter blev medet hevet.

Holte den 19. december 2014: g

Referent, Lone Martens Dmg}t/ﬁlk ind-Blarke




Firmapensionskasser i DK er unikke:

De er fra 1935-loven udskilt fra virksomheden som selvstaendige juridiske enheder. | resten af verden er de
mere eller mindre indlejret i virksomheden. Det danske tilsyn har altid lagt vaegt pa at bedgmme
pensionskassen uafhangigt af sponsor, dvs. tilsynet er ligeglade med om sponsor er kreditvaerdig eller gj —
midlerne skal ubetinget ejes af pensionskassen.

@konomisk styrke:

Der er fra 1989-loven med efterfglgende aendringer kapitaliseret pd samme made som et
livsforsikringsselskab:

- henseattelser pa enkeltpersoner, der dakker tilsagnet efter bedste skan over rente, dgdelighed
m.v. Renten er fastsat af det danske finanstilsyn og levetid ligesa incl. et tillaeg fordi
Pensionsfondens stgrrelse medfarer hgjere statistisk usikkerhed.

- aktiver, der daekker forpligtelserne. Indrapporteres 4 gange arligt og stikprgves uvarslet 2 gange om
aret pa 24 timer. Disse aktiver kan beslaglagges af Finanstilsynet for at sikre medlemmerne.

- sikkerhedskapital pa 4% af hensaettelserne.

- aktuar, revisor og Finanstilsyn paser administration og bestyrelsen

- IBM sikrer med sit store apparat at compliance og risikostyring foregar betryggende.

- Pensionsfonden indhenter bade national og international radgivning om investering og
risikostyring.

Tilknytning til Danmark
Pensionsfonden har alene

- forpligtelser i danske kroner til hovedsagligt dansk bosiddende medlemmer.

- dansk (og EU) lovgivning kraever derfor at forpligtelserne som udgangspunkt er afdaekket med
danske vaerdipapirer — en del kan dog substitueres med EU-vardipapirer.

- pensionsfonden er underlagt dansk beskatning — en flytning til udenlandsk forsikringsgiver ville
kraeve at hver enkelt pensionsmodtager skrev under pa en indestaelseserklzering over for skat —
hvilket naeppe er realistisk, hvorfor en flytning til udlandet af fonden ikke kan ske med mindre
samtlige medlemmer accepterer det.

- hvis sponsorvirksomheden ophgrer i sin helhed, skal pensionskassen nedlzegges. Det mest
naerliggende ville veere at bruge kapitalen til at kgbe individuelle policer i et dansk
livsforsikringsselskab med ngjagtig samme udbetalinger. Det er baggrunden for, at Finanstilsynet
kreever de individuelle henszettelser og en sikkerhedskapital — der vil altsa vaere pracist midler nok
til at fa identiske tilsagn og sikkerhedskapitalen kan anvendes til overdragelsesomkostningerne.



