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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2010
for IBM Pensionsfond (Pensionskasse).

Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflagges i overensstemmelse med
lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
firmapensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2010 samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redeggrelse for udviklingen i firmapensionskassens aktiviteter og
gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som firmapensionskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 24. marts 2011

Bestyrelse

%ﬁaar%ensen Ole Vrangbaek Olsen Anne Bornfeld
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Kai Adelhorst Anne-Marie Dalhauge
Forretningsforere
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Nette Seier Britt Enggaard
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Den uafhaengige revisors pategning

Til bestyrelsen og medlemmerne i IBM Pensionsfond (Pensionskasse)

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesberetningen for IBM
Pensionsfond (Pensionskasse) for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2010. Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter. Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflaegges efter
lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der
giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde
og aflzegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ansvaret omfatter endvidere valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn, som er rimelige
efter omstaendighederne. Ledelsen har endvidere ansvaret for at
udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redeggrelse i overensstemmelse med lov om tilsyn med firma-
pensionskasser.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og
ledelsesberetningen pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt vores
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og
udfgrer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og
oplysninger, der er anfgrt i drsregnskabet og ledelsesberetningen. De
valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet og ledelses-
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beretningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er
relevante for firmapensionskassens udarbejdelse og aflzeggelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede samt for udarbejdelse af en
ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse, med
henblik pd at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn er
rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
firmapensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2010 samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010 i overensstemmelse med lov
om tilsyn med firmapensionskasser, samt at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redeggrelse i overensstemmelse med lov om
tilsyn med firmapensionskasser.

Hellerup, den 24. marts 2011
PricewaterhouseCoopers
Statsautgriseret Revisionsaktieselskab

i mh_.'“\l n}fﬁﬂ 1 at”}—

Mikael Sgrensen Christian Aaquist
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

IBM Pensionsfond
Arsrapport 2010

3



Selskabsoplysninger

Selskabet

IBM Pensionsfond (Pensionskasse)
Nymegllevej 91
2800 Kgs. Lyngby

Telefon: 45 23 30 00

CVR-nr: 85752715
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Lars Mikkelgaard-Jensen, formand
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Anne Bornfeld
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Anne-Marie Dalhauge

Forretningsforere
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Hoved- og nggletalsoversigt

Belgb i tkr.

Bidrag

Pensionsydelser
Investeringsafkast
Administrationsomkostninger
Resultat af afgiven forretning
Arets nettoresultat
Pensionsmaessige hensattelser
Egenkapital

Aktiver i alt

*) Afkast for
pensionsafkastskat i %
*) Afkast efter
pensionsafkastskat i %

Solvensdzakning

2010 2009 2008 2007 2006
484.023 288.638 743.901 319.987 52.665
-171.827 -177.154 -173.094 -151.725 -135.148
389.375 279.831  -519.873 91.144 149.940
-4.731 -4.478 -4.038 -4.099 -3.666
685 1.723 4.071 3.568 3.937
260.459 178.986 -377.921 122.437 103.210
4645963 4.212919 4.012.257 3.581.818 3.453.167
606.601 346.142 167.156 545.077  422.640
5.342.688 4.603.399 4.221.944 4,132.117 3.879.039
9,6% 7,9% -14,6% 2,7% 4,6%
8,3% 6,8% -12,7% 2,3% 3,9%
324% 204% 103% 375% 302%

*) Andret metode i 2009 og 2010 jf. "Tjekliste til &rsrapporten 2010" for firmapensionskasser.
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Ledelsesberetning

Formal

Det er pensionskassens formal at drive pensionskassevirksomhed,
herunder at sikre medlemmerne pension i overensstemmelse med
pensionsregulativet.

Pensionskassen er lukket for tilgang den 1. juli 1994.

Medlemsudyvikling

| januar 2010 var der 570 aktive medlemmer i IBM Pensionsfond. Ved
udgangen af dret var der 524 aktive medlemmer. | arets Igb er 1 medlem
udtradt, 44 medlemmer er gaet pa pension og 1 medlem er afgdet ved
deden.

Pensionskassen udbetalte ved udgangen af 2010 pensioner til 810
personer. Heraf var 674 tidligere medarbejdere, 133 aegtefzellepensioner
og 3 bgrnepensioner.

Bidrag fra selskabet
Det ordinzere bidrag fra selskabet har for 2010 vaeret pa 163,7 mio. kr.

Herudover har selskabet i Ipbet af 2. og 3. kvartal 2010 indbetalt
ekstraordinzaert 362,4 mio. kr. for at sikre, at pensionskassen overholdt
lovens krav til solvensmargen, der udger godt 4% af de lovpligtige
henszettelser.

De nzevnte bidrag er fgr betaling af arbejdsmarkedsbidrag.

Investeringsafkast

Aret 2010 resulterede i et positivt afkast pa 9,6% sammenlignet med et
afkast i 2009 pa 7,9%. Bedst afkast var der pa aktier med 20,0% (2009:
25,1%) medens afkast pa obligationer var 9,7% (2009: 3,1%).

Efter pensionsafkastskat blev afkastet i 2010 pa 8,3% (2009: 6,8%).
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Solvens

For stadig at bevare stgrst mulig grad af sikkerhed for pensionskassens
investeringer er investeringspolitikken i 2010 uaendret med et split
mellem aktier og obligationer pa 20/80. | februar 2010 blev
obligationsmandaterne @ndret til kun at holde tyske og franske
statsobligationer. Derved undgik pensionskassen de store kursfald, der
var i foréret pa nogle af de @vrige Euro statsobligationer. Ved udgangen
af 2010 var alle obligationsinvesteringer stadig i tyske og franske Euro
statsobligationer med lang varighed, og alle investeringer i aktier var i
investeringsforeningsandele.

Investering i finansielle instrumenter til renteafdakning
| oktober 2010 investerede pensionskassen i futures til renteafdaekning
for at reducere renterisikoen pa pensionshenszettelserne.

Den samlede stigning i pensionshenszaettelserne var i 2010 pa 430,8 mio.
kr. mod 203,6 mio. kr. i 2009.

Trafiklys
Pensionskassen var i rgdt trafiklys frem til oktober og kom i gult trafiklys i

november 2010.

Dispensationer
Pensionskassen har sggt og har opnaet fornyet dispensation hos

Finanstilsynet indtil udgangen af 2011 til at investere mere end
lovgraensen pd 10% af pensionshenszettelser i en investeringsforening.
Pensionskassen kan dermed opna stordriftsfordele ved at investere i
aktier i investeringsforeninger.

Opggrelsesgrundlag

Opggrelsesgrundlaget, som benyttes ved beregning af pensions-
hensaettelsernes stgrrelse, blev @ndret i marts 2010, og bestar dels i at
10-arspunktet er forladt til fordel for en mere praecis metode med hele
rentekurven, og dels i en styrkelse af den forventede laengere levetid.

Haendelser efter balancedagen

Finanstilsynet introducerede 1. januar 2011 et benchmark for
levetidsforudsaetninger, som firmapensionskasser fremover vil blive
sammenlignet med. Firmapensionskasser skal senest 1. juli 2011 foretage
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en analyse af, om den anmeldte dgdelighed fgrer til lavere
pensionshenszettelser for de enkelte medlemmer end et grundlag, der er
baseret pad Finanstilsynets benchmark. Pensionskassen er igang med at
analysere effekten af det af Finanstilsynet offentliggjorte benchmark for
levetider. Analysen forventes afsluttet i fgrste halvdr af 2011, og
pensionskassen vil derefter tage stilling til analysens resultat. Hvis
egenkapitalen ikke kan dakke effekten af tilpasningen til Finanstilsynets
benchmark, vil pensionskassen sgge de ngdvendige midler dakket via
sadvanlig procedure.

Ogsa i de fgrste maneder af 2011 er pensionskassen placeret i det gule
trafiklys.

Der er ikke efter regnskabsperiodens afslutning indtruffet yderligere
betydningsfulde handelser end de ovenfor navnte.

Resultatdisponering
Arets overskud er i henhold til vedteegternes bestemmelser overfort til
naeste ar.

Forventet udvikling

Pa baggrund af pensionskassens gjeblikkelige kapitalforhold og styrke til
at modsta en negativ markeds- og renteudvikling, vurderer bestyrelsen
lpbende behovet og mulighederne for at begraense investeringsrisikoen
samt reducere renterisikoen.

Endvidere undersgges det Igbende, hvilke alternative investerings-
muligheder, der kan vzere attraktive for pensionskassen, og som kan
tages i anvendelse med henblik pa et st@rre afkast.

Der forventes et positivt investeringsafkast i 2011.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for IBM Pensionsfond (Pensionskasse) er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser samt den
geldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for firma-
pensionskasser (regnskabsbekendtggrelsen).

Som fplge af, at IBM Pensionsfond (Pensionskasse) er en ydelses-
defineret pensionsordning, er udviklingen i pensionshenszettelserne
samlet i bidrag, pensionsydelser og @vrige andringer, jf. § 86, stk. 2 i
regnskabsbekendtggrelsen.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgg@relsen i takt med, at de indtjenes.
Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at
opnd &rets indtjening, herunder hensatte forpligtelser og tilbagefgrsler
som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde pensionskassen, og aktivets vaerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil fragd pensionskassen, og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Pensionskassen anvender handelsdagsbogfgring vedrgrende investerings-
aktiverne.
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Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter
forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som
fremmed valuta.

Genforsikring
Praemier, bonus og forsikringsydelser vedrgrende Danica Pension er
anfgrt som genforsikringsposter i arsregnskabet.

Resultatopggrelsen

Bidrag
Bidrag omfatter arets opkraevede bidrag fra sponsorvirksomheden.
Arbejdsmarkedsbidrag for aret modregnes i bidragene.

Investeringsafkast
Regnskabsposten "Renteindtaegter og udbytter m.v.” indeholder de i
regnskabsaret forfaldne og periodiserede renter samt aktieudbytter.

Regnskabsposten  "Kursreguleringer" indeholder realiserede og
urealiserede veerdipapirreguleringer, gevinster og tab ved udtrakning og
salg af veerdipapirer samt valutareguleringer.

Pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat bestar af arets aktuelle pensionsafkastskat,
forskydning i udskudt pensionsafkastskat samt eventuelle reguleringer
vedrgrende tidligere ar.

Skyldig eller tilgodehavende aktuel pensionsafkastskat indregnes i
balancen som beregnet pensionsafkastskat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrsels-
berettigede skattemaessige underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres.
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Udskudt pensionsafkastskat males efter de geeldende skatteregler og
skattesatser.

Pensionsmaessige ydelser
Pensionsmaessige ydelser omfatter drets udbetalte pensioner,
aegtefallepensioner samt udtraedelsesgodtggrelser.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter investeringsomkostninger og
omkostninger  til administration af pensionskassen herunder
omkostninger til aktuar, revision m.v. Administrationsomkostningerne er i
resultatopggrelsen fordelt pd@ omkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed og @vrige administrationsomkostninger.

Balancen

Investeringsaktiver

Vardipapirer, indregnet som investeringsaktiver, omfatter bgrsnoterede
aktier, investeringsforeningsandele, statsobligationer, indlan i kredit-
institutter, valutaterminskontrakter og afledte finansielle instrumenter,
der indregnes forste gang i balancen til dagsvaerdi og males efterfglgende
til dagsveerdi.

Dagsvaerdien af bgrsnoterede veerdipapirer fastszettes til lukkekursen p3
balancedagen.

Positive og negative dagsveerdier af valutaterminskontrakter og andre
afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”“@vrige investerings-
aktiver” henholdsvis “Anden gaeld”.

Andring i dagsveerdien af investeringsaktiver indregnes i resultat-
opggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender udggres af tilgodehavende hos tilknyttet sponsor-
virksomhed.
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Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender udggres af marginafregning i forbindelse med
handel med afledte finansielle instrumenter.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdt
forudbetalt pension for naeste ar samt tilgodehavende renter og udbytte.

Pensionsmaessige henszettelser

De pensionsmaessige hensattelser opggres af pensionskassens aktuar pa
basis af det til Finanstilsynet anmeldte tekniske grundlag og bestar af
garanterede ydelser til medlemmerne. De garanterede ydelser udggr
nutidsveerdien af de ydelser, der er garanteret medlemmerne, samt
nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration,
med fradrag af nutidsveerdien af de aftalte fremtidige bidrag, der betales
af sponsorvirksomheden.

Pensionskassen opggr hensaettelserne til dagsvaerdi ved anvendelse af
den af Finanstilsynet offentliggjorte ujusterede rentekurve med en
lpbetidsafhaengig diskonteringssats fratrukket pensionsafkastskat.

Gald

Anden gaeld udggres af andre omkostninger, der vedrgrer regnskabsaret
men forst betales efterfglgende. Anden gaeld maéles i balancen til
amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til pdlydende vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar — 31. december

Note 2010 2009
tkr. tkr.

Ordinaere bidrag fra virksomheden 1 150.605 155.634
Ekstraordinzere bidrag fra virksomheden 1 333.418 132.992
Praemier ifm. genforsikringsdaekning 0 12
Bidrag f.e.r., i alt 484.023 288.638
Renteindtaegter og udbytter m.v. 2 178.938 177.765
Kursreguleringer 3 276.507 150.548
Administrationsomkostninger i forbindelse -2.262 -3.517
med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt 453.183 324.796
Pensionsafkastskat 4 -63.808 -44.965
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 389.375 279.831
Udbetalte pensionsydelser -178.041 -182.991
Modtaget genforsikringsdaekning 6.214 5.837
Pensionsmaessige ydelser f.e.r., i alt 5 -171.827 -177.154
Zndring i pensionshenszettelser 9 -430.768 -203.609
Zndring i genforsikringsandel -5.529 -4.114
Zndring i pensionsmaessige henszttelser f.e.r., i alt -436.297 -207.723
Administrationsomkostninger 6 -4.731 -4.478
Pensionsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -4.731 -4.478
PENSIONSTEKNISK RESULTAT 260.543 179.114
ARETS RESULTAT 260.543 179.114
Andre skatter og afgifter 7 -84 -128
ARETS NETTORESULTAT 260.459 178.986
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Balance 31. december

Aktiver

Investeringsforeningsandele
Statsobligationer

Indlan i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
TILGODEHAVENDE, | ALT

Udskudt pensionsafkastskat
Andre tilgodehavender
ANDRE AKTIVER, | ALT

Tilgodehavende renter og udbytter

Andre periodeafgraensningsposter
PERIODEAFGRZNSNINGSPOSTER, | ALT

AKTIVER, | ALT

IBM Pensionsfond
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Note 2010 2009

tkr. tkr.
1.267.028 1.055.987
3.748.942 3.356.070
151.418 52.981
5.167.388 4.465.038
5.167.388 4.465.038
879 373
879 373
4 0 37.781
59.303 0
59.303 37.781
99.995 85.793
8 15.123 14.414
115.118 100.207
5.342.688 4.603.399




Balance 31. december

Passiver

Overfert overskud
EGENKAPITAL, | ALT

Garanterede ydelser
Erstatningshensaettelser
Pensionshensaettelser, i alt

PENSIONSMZASSIGE HENSATTELSER, | ALT

Skyldig pensionsafkastskat
Afledte finansielle instrumenter
Anden gzld

GALD, | ALT

PASSIVER, | ALT

@vrige noter uden henvisning

Antal medlemmer af pensionskassen
Personaleudgifter og vederlag
Kapitalkrav og basiskapital
Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelse
Specifikation af aktiver og disses afkast
Specifikation af kapitalandele i
investeringsforeninger

Neaertstaende parter
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Note 2010 2009
tkr. tkr.

606.601 346.142

606.601 346.142

9 4.640.350 4.204.052

5.613 8.867

4.645.963 4.212.919

4.645.963 4.212.919

26.028 0

62.718 32.433

10 1.378 11.905

90.124 44,338

5.342.688 4.603.399
11
12
13
14
15
16
17



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2010
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2010

Egenkapital 1. januar 2009
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2009

Arets
Egenkapital resultat I alt
tkr. tkr. tkr.
346.142 346.142
260.459 260.459
606.601
Arets
Egenkapital resultat 1 alt
tkr. tkr. tkr.
167.156 167.156
178.986 178.986
346.142
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Noter til drsrapporten

d

Bidrag

Ordinaere bidrag
AM bidrag af ordinaere bidrag
Ordinare bidrag, i alt

Ekstraordinzere bidrag
AM bidrag af ekstraordinaere bidrag
Ekstraordinaere bidrag, i alt

Renteindtzaegter og udbytter m.v.

Udbytte af kapitalandele

Udbytte fra investeringsforeninger
Obligationsrenter

Bankrente m.v.

Renteindtaegter og udbytter m.v., i alt

Kursreguleringer pa investeringsaktiverne

Kapitalandele

Investeringsforeninger

Obligationer

Valutaterminskontrakter

Kursgevinst, afledte finansielle instrumenter
Kursreguleringer pa investeringsaktiverne, i alt

Pensionsafkastskat (PAL)

Udskudt PAL 1. januar
Arets regulering af udskudt PAL
Udskudt PAL 31. december

Beregnet PAL for aret
Regulering vedr. tidligere ar
PAL-skat indregnet i arets resultat
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2010 2009
tkr. tkr.
163.701 169.167
-13.096 -13.533
150.605 155.634
362.411 144,557
-28.993 -11.565
333.418 132.992

0 1.333
25.365 18.859
153.302 154.563
271 3.010
178.938 177.765
0 28.125
184.824 174.327
179.441 -19.471
-28.455 -32.433
-59.303 0
276.507 150.548
37.781 82.746
-37.781 -44.965
0 37.781
-63.671 -44.965
-137 0
-63.808 -44.965

(s’
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5 Pensionsydelser

Pensionsydelser
Udtraedelsesgodtggrelser
Genforsikringens andel
Pensionsydelser, i alt

6 Administrationsomkostninger

Vederlag til IBM selskaber
Revisionshonorar

Aktuar, advokat m.v.
Administrationsomkostninger, i alt

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor kan specificeres sdledes:

Honorar for revision af arsrapporten
Honorar for andre ydelser end revision
Revisionshonorar, i alt

7 Andre skatter og afgifter

Bidrag til Finanstilsynet
Andre skatter og afgifter, i alt

8 Andre periodeafgraensningsposter

Forudbetalte pensionsydelser
Andre periodeafgransningsposter, i alt
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2010 2009
tkr. tkr.

-175.930 -170.184
-2.111 -12.807
6.214 5.837
-171.827 -177.154
-3.407 -3.048
-197 -289
-1.127 -1.141
-4,731 -4.478
-149 -206
-48 -83
-197 -289
-84 -128
-84 -128
15.123 14.414
15.123 14.414
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9

10

11

12

Pensionshenszttelser

Pensionshenseettelser primo
Bidrag

Pensionsydelser

@vrige endringer

Arets a@ndring

Pensionshensattelser ultimo
Heraf genforsikringens andel

Pensionshenszaettelser ultimo, netto

* Pensionshensattelser opgjort pa ujusteret
rente:

Anden gzld

@vrige hensaettelser og skyldige udgifter
Anden geeld, i alt

2010 2009
tkr. tkr.

4.258.834 4.055.225
150.605 157.441
-178.041 -182.991
458.204 229.159
430.768 203.609
4.689.602 4.258.834
-49.252 -54.782
4.640.350 4.204.052
4.640.350 4.209.465
1.378 11.905
1.378 11.905

Hensaettelse vedr. Lehmann blev afregnet i juni 2010 med 9,6 mio. DKK.

Antal medlemmer af pensionskassen
Tjenestggrende medlemmer
Alderspensioner

/Zgtefellepensioner

Medlemmer i alt ved arets udgang
Bgrnepensioner

Personaleudgifter og vederlag

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

524 570
674 643
133 125
1.331 1.338
3 4

0 0

Der er ikke udbetalt I@nninger til personale eller vederlag til pensionskassens

bestyrelse.
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2010 2009
tkr, tkr.
13 Kapitalkrav og basiskapital
Kapitalkrav 186.937 169.784
Basiskapital (egenkapital) 606.601 346.142
14 Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsaktiver, i alt 5.263.409 4.507.879
Registrerede aktiver 5.263.409 4.507.879
15 Specifikation af aktiver og disses afkast
Regnskabsmaessig vaerdi Netto- Afkast
primo for

2010 ultimo 2010 investering skat

Udenlandske bgrsnoterede aktier ~ 1.055.987 1.267.028 211.041 19,97%
Statsobligationer 3.356.071 3.748.942 392.871 9,70%
@vrige finansielle investerings-

aktiver og tilgodehavender 20.548 148.004 n/a n/a
Afledte finansielle instrumenter 0 (59.303) (59.303) n/a

Valutaterminskontrakter indgar i “@vrige finansielle investeringsaktiver og tilgode-
havender”.

Afkast fgr skat er beregnet tidsvaegtet pd manedsbasis.
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16 Specifikation af kapitalandele i investeringsforeninger
@Pvrige Nord- @vrige Pvrige

Branche/region Danmark Europa amerika Japan Asien lande lalt
Forbrugsgoder 0,00% 2,56% 5,62% 1,92% 0,23% 0,08% 10,41%
Konsumentvarer 0,05% 3,55% 5,24% 0,53% 0,06% 0,39% 9,82%
Energi 0,00% 3,14% 7,35% 0,16% 0,00% 0,26% 10,91%
Finans 0,05% 6,05% 9,26% 1,81% 1,20% 1,72% 20,09%
Sundhedspleje 0,22% 2,60% 5,49% 0,59% 0,00% 0,32% 9,22%
Industri 0,12% 3,15% 5,52% 2,02% 0,34% 0,18% 11,33%
IT 0,00% 0,84% 9,43% 1,38% 0,02% 0,03% 11,70%
Materialer 0,03% 3,16% 3,09% 0,79% 0,00% 1,26% 8,33%
Telekommunikation 0,00% 1,87% 1,71% 0,39% 0,10% 0,10% 4,17%
Forsyning 0,00% 1,57% 1,66% 0,55% 0,15% 0,05% 3,98%
Ikke fordelt 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 0,02% 0,04%
| alt 0,47% 28,61% 54,25% 10,16% 2,10% 4,41% 100,00%

17 Naertstdende parter

Pensionskassen har indgdet en administrationsaftale med IBM Danmark ApS.
Administrationsaftalen er indgdet pd markedsmaessige vilkar.

Transaktioner mellem pensionskassen og IBM Danmark ApS sker via en
mellemregningskonto til palydende vaerdi.

IBM Danmark ApS har ifglge vedtaegterne ret til at udnaevne tre bestyrelses-
medlemmer, herunder bestyrelsesformanden. | tilfaelde af stemmelighed i
bestyrelsen er bestyrelsesformandens stemme afggrende.

Bestyrelsen i pensionskassen har fglgende ledelseshverv i andre danske

selskaber:
Lars Mikkelgaard-Jensen — medlem af bestyrelsen for IBM Danmark ApS.
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