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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2009
for IBM Pensionsfond (Pensionskasse).

Arsregnskabet og ledelsesberetningen afleegges i overensstemmelse med
lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
firmapensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2009 samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2009.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redegorelse for udviklingen i firmapensionskassens aktiviteter og
ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som firmapensionskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 25. marts 2010
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Den uafhaengige revisors pategning

Til bestyrelsen og medlemmerne i IBM Pensionsfond (Pensionskasse)

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesberetningen for IBM
Pensionsfond (Pensionskasse) for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2009. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet og ledelsesberetningen
aflegges efter lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der
giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vesentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ansvaret omfatter endvidere valg og anvendelse af en
hensigtsmassig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige skon,
som er rimelige efter omstandighederne. Ledelsen har endvidere ansvaret
for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegorelse i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet og
ledelsesberetningen pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraver, at vi lever op til etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at

arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og
oplysninger, der er anfert i arsregnskabet og ledelsesberetningen. De
valgte handlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for vasentlig fejlinformation 1 Aarsregnskabet og
ledelsesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der
er relevante for firmapensionskassens udarbejdelse og afleggelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede samt for udarbejdelse af en
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ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegorelse, med henblik
pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmassige sken er
rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af arsregnskabet
og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
firmapensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2009 samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2009 i overensstemmelse med lov
om tilsyn med firmapensionskasser, samt at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse med lov om
tilsyn med firmapensionskasser.

Hellerup, den 25. marts 2010
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Selskabsoplysninger

Selskabet

IBM Pensionsfond (Pensionskasse)
Nymegllevej 91
2800 Kgs. Lyngby

Telefon: 45 23 30 00

CVR-nr: 857527 15
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Lars Mikkelgaard-Jensen, formand
Ole Vrangbaek Olsen

Anne Bornfeld

Kai Adelhorst

Anne-Marie Dalhauge

Forretningsferere

Britt Enggaard
Nette Seier

Revision

PricewaterhouseCoopers
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Aktuar

SB Aktuar
GIl. Mant 12
1117 Kgbenhavn K

Bank

Northern Trust Company
50 Bank Street

Canary Wharf

London E14 5NT

UK
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Femarsoversigt over hoved- og nogletal

Belgb i DKK'000

Bidrag

Pensionsydelser
Investeringsafkast
Administrationsomkostninger
Resultat af afgiven forretning
Arets nettoresultat
Pensionsmeaessige
henseettelser

Egenkapital

Aktiver i alt

Afkast fer
pensionsafkastskat i %
Afkast efter
pensionsafkastskat i %

Solvensdakning

2009 2008 2007 2006 2005
288.638  743.901 319.987 52.665 29.393
-177.154  -173.094 -151.725 -135.148 -182.603
279.831 -519.873 91.144 149940 499.548
-4.478 -4.038 -4.099 -3.666 -1.204
1.723 4.071 3.568 3.937 5.640
178.986 -377.921 122.437  103.210 77.027
4212919 4.012.257 3.581.818 3.453.167 3.531.892
346.142 167.156 545.077 422640 319.430
4.603.399 4.221.944 4.132.117 3.879.039 3.900.928
7,5% -14,6% 2,7% 46% 17,0%
6,3% -12,7% 2,3% 3,9% 13,0%
204% 103% 375% 302% 225%
Arsrapport 2009
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Ledelsesberetning

Formal

Det er pensionskassens formal at drive pensionskassevirksomhed,
herunder at sikre medlemmerne pension i overensstemmelse med
pensionsregulativet.

Pensionskassen er lukket for tilgang den 1. juli 1994.

Medlemsudvikling

I januar 2009 var der 618 aktive medlemmer i IBM Pensionsfond. Ved
udgangen af aret var der 570 aktive medlemmer. 1 arets lob er 4
medlemmer udtradt, 41 medlemmer er gaet pa pension og 3 medlemmer
er afgaet ved deden.

Pensionsfonden udbetalte ved udgangen af 2009 pensioner til 772
personer. Heraf var 643 tidligere medarbejdere, 125 &gtefallepensioner
og 4 bernepensioner.

Bidrag fra selskabet
Det ordinzre bidrag fra selskabet har for 2009 veeret pa 169,2 mio. kr.

Herudover har selskabet i lgbet af 1. kvartal indbetalt ekstraordinaert
144,6 mio. kr. for at sikre, at pensionskassen overholdt lovens krav til
solvensmargen, der udger godt 4% af de lovpligtige henszttelser.

De nzvnte bidrag er for betaling af arbejdsmarkedsbidrag.

Investeringsafkast

Aret 2009 resulterede i et positivt afkast pa 7,5% sammenlignet med et
negativt afkast i 2008 pa 14,6%. Bedst afkast var der pa aktier med 25,1%
(2008: -39,9%) medens afkast pé obligationer var 3,1% (2008: 10,3%).

Efter pensionsafkastskat blev afkastet i 2009 pa 6,3% (2008: -12,7%).

Solvens

For at opna en sterre grad af sikkerhed for pensionsfondens investeringer
er investeringspolitikken i 2009 @ndret fra et 35/65 split mellem aktier og
obligationer til et 20/80 split. Ved udgangen af 2009 var alle
obligationsinvesteringer i Euro statsobligationer med lang varighed, og
alle investeringer i aktier var i investeringsforeningsandele.
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Deg @ndrede investeringspolitik, med omlagning til en sterre andel af
obligationer frem for aktier, er samtidig en del af en genoprettelsesplan
for at komme fra rodt til gult trafiklys senest ved udgangen af 2010.

Ved arets udgang var kassen fortsat placeret i radt lys hvilket medferer, at
pensionsfonden ikke aktivt ma ege investeringsrisiciene, ligesom der skal
ske manedlige indberetninger til Finanstilsynet.

Den samlede stigning i pensionshensattelserne var i 2009 pa 203,6 mio.
kr. mod 422.2 mio. kr. i 2008

Dispensationer

Pensionsfonden har segt og har opndet fornyet dispensation hos
Finanstilsynet indtil udgangen af 2010 for begransningen i lov om tilsyn
med firmapensionskasser § 47, stk. 7 vedr. registrering af aktiver i
investeringsforeningsandele.

Aftale om ’finansiel stabilitet’

Der blev i december 2009 givet mulighed for at fi forleenget aftalen om
finansiel stabilitet pd pensionsomradet iht. aftalen mellem @konomi- og
Erhvervsministeriet og Foreningen af Firmapensionskasser.

Bestyrelsen valgte ikke at forlenge aftalen til at galde i 2010, da
pavirkningen af pensionshensettelsernes storrelse ved arets udgang var
marginal, og bestyrelsen derfor har prioriteret at sikre bedst mulig
fleksibilitet ifm. kommende investeringer

Finanstilsynets inspektion 2009

I april/maj 2009 udferte Finanstilsynet en ordiner inspektion af
Pensionsfonden. Dette resulterede i 11 pabud. 10 forhold var bragt i
orden pr. 30. oktober 2009 iht. Finanstilsynets frist. Det sidste forhold,
som indebarer @ndring til Pensionsvedtagterne fremlaegges pa det arlige
medlemsmede i april 2010.

Haendelser efter balancedagen

Pensionsafkastbeskatningsloven blev @ndret 1. januar 2010, sdledes at
skattepligten flyttes fra institut til individniveau. For pensionskasser, der
er etableret for 28. november 2007, og hvor det fremgar af vedtegterne,
at der ikke kan optages nye medlemmer, kunne det valges at fortsatte pa
institutniveau. Bestyrelsen besluttede at fortsette pa institutniveau.
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Obligationsmandaterne blev &ndret pr. 1. februar 2010, saledes at disse
mandater fremadrettet udelukkende indeholder tyske og franske
statsobligationer.

Opgorelsesgrundlaget, som benyttes ved beregning af
pensionshensattelsernes storrelse, blev @ndret 3. marts 2010, og bestar
dels i at 10-arspunktet er forladt til fordel for en mere pracis metode med
hele rentekurven, og dels i at dedeligheden styrkes, sd den forventede
lengere levetid indgar.

Trafiklys - ogsa i de forste maneder af 2010 er pensionskassen placeret i
det rede trafiklys.

Der er ikke efter regnskabsperiodens afslutning indtruffet yderligere
betydningsfulde haendelser end de ovenfor nevnte.

Resultatdisponering

Arets overskud er i henhold til vedtaegternes bestemmelser overfert til
naste ar.

Forventet udvikling

P& baggrund af kassens gjeblikkelige kapitalforhold og styrke til at
modstd en negativ markeds- og renteudvikling, vurderer bestyrelsen
lobende behovet og mulighederne for at begrense investeringsrisikoen
samt reducere renterisikoen.

Endvidere undersoges det hvilke alternative investeringsmuligheder, der
kan vare attraktive for pensionsfonden, og som kan tages i anvendelse,
med henblik pa et storre afkast, sa snart pensionsfonden ikke leengere er
placeret i det rede trafiklys.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for IBM Pensionsfond (Pensionskasse) er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser samt den
gaeldende bekendtgerelse om finansielle rapporter for
firmapensionskasser (Regnskabsbekendtggrelsen).

Som folge af, at IBM Pensionsfond (Pensionskasse) er en
ydelsesdefineret pensionsordning er udviklingen i pensionshensettelserne
samlet 1 bidrag, pensionsydelser og evrige @ndringer, jf. § 86, stk. 2 i
regnskabsbekendtgerelsen.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes.
Herudover indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at
opna arets indtjening, herunder hensatte forpligtelser og tilbageforsler
som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har
varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde pensionskassen, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil fraga pensionskassen, og forpligtelsens vardi kan
males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Pensionskassen anvender handelsdagsbogfering vedrerende
investeringsaktiverne.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter
forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som
fremmed valuta.

Genforsikring
Premier, bonus og forsikringsydelser vedrerende Danica Pension er
anfort som genforsikringsposter i arsregnskabet.

Resultatopgerelsen

Bidrag
Bidrag omfatter arets opkraevede bidrag fra sponsorvirksomheden.
Arbejdsmarkedsbidrag for aret modregnes i bidragene.

Investeringsafkast
Regnskabsposten "Renteindtaegter og udbytter m.v.” indeholder de i
regnskabsaret forfaldne og periodiserede renter samt aktieudbytter.

Regnskabsposten ~ "Kursreguleringer" indeholder realiserede og
urealiserede veardipapirreguleringer, gevinster og tab ved udtreekning og
salg af veerdipapirer samt valutareguleringer.

Pensionsafkastskat
Pensionsafkastskat bestar af 4arets aktuelle pensionsafkastskat,

forskydning i udskudt pensionsafkastskat samt eventuelle reguleringer
vedrerende tidligere ar.

Skyldig eller tilgodehavende aktuel pensionsafkastskat indregnes i
balancen som beregnet pensionsafkastskat reguleret for forelebig betalt
pensionsafkastskat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede
skattemessige underskud, indregnes med den vardi, hvortil aktivet
forventes at kunne realiseres.

Udskudt pensionsafkastskat males efter de galdende skatteregler og
skattesatser.

Pensionsmaessige ydelser
Pensionsmassige  ydelser omfatter 4&rets udbetalte pensioner,
agtefellepensioner samt udtreedelsesgodtgerelser.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter investeringsomkostninger og
omkostninger til administration af pensionskassen herunder omkostninger
til  aktuar, revision m.v. Administrationsomkostningerne  er i
resultatopgerelsen  fordelt pa omkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed og gvrige administrationsomkostninger.

Balancen

Investeringsaktiver

Verdipapirer, indregnet som investeringsaktiver, omfatter bersnoterede
aktier,  investeringsforeningsandele,  statsobligationer, indlan i
kreditinstitutter og valutaterminskontrakter, der indregnes forste gang i
balancen til dagsvaerdi og méles efterfolgende til dagsveerdi.

Dagsvaerdien af bersnoterede veardipapirer fastsattes til lukkekursen pé
balancedagen.

Positive og negative dagsvardier af valutaterminskontrakter klassificeres
som “@vrige investeringsaktiver” henholdsvis ”Anden gzld”.

Andring i dagsvaerdien af investeringsaktiver indregnes i
resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender = udgeres af tilgodehavende hos  tilknyttet
sponsorvirksomhed.

Andre aktiver
Andre aktiver udgeres af udskudt pensionsafkastskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter opfert som aktiver omfatter afholdt
forudbetalt pension for naste ar samt tilgodehavende renter og udbytte.
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Pensionsmeassige hensattelser

De pensionsmassige hensattelser opgeres af pensionskassens aktuar pa
basis af det til Finanstilsynet anmeldte tekniske grundlag og bestar af
garanterede ydelser til medlemmerne. De garanterede ydelser udger
nutidsveerdien af de ydelser, der er garanteret medlemmerne, samt
nutidsverdien af de forventede fremtidige udgifter til administration, med
fradrag af nutidsvardien af de aftalte fremtidige bidrag, der betales af
sponsorvirksomheden.

Pensionskassen opger hensettelserne til dagsvardi ved anvendelse af den
af Finanstilsynet offentliggjorte justerede rentekurve med en
lobetidsathengig diskonteringssats fratrukket pensionsaftkastskat.

Gzld

Anden gald udgeres af andre omkostninger, der vedrerer regnskabsaret
men forst betales efterfolgende. Anden gald males i balancen til
amortiseret kostpris, hvilket i al vasentlighed svarer til palydende vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar — 31. december

Note 2009 2008
tkr. tkr.

Ordinzere bidrag fra virksomheden 1 155.634 158.356
Ekstraordinzere bidrag fra virksomheden 1 132.992 585.545
Praemier ifm. genforsikringsdaekning 12 0
Bidrag f.e.r., i alt 288.638 743.901
Renteindtaegter og udbytter m.v. 2 177.765 138.727
Kursreguleringer 3 150.548 -733.693
Administrationsomkostninger i forbindelse -3.517 -7.653
med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt 324.796 -602.619
Pensionsafkastskat 4 -44.965 82.746
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 279.831 -519.873
Udbetalte pensionsydelser -182.991 -179.679
Modtaget genforsikringsdaekning 5.837 6.585
Pensionsmassige ydelser f.e.r., i alt 5 -177.154 -173.094
AEndring i pensionshensaettelser 9 -203.609 -422.225
AEndring i genforsikringsandel -4.114 -2.514
Andring i pensionsmassige hensattelser f.e.r., i

alt -207.723 -424.739
Administrationsomkostninger 6 -4.478 -4.038
Pensionsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -4.478 -4.038
PENSIONSTEKNISK RESULTAT 179.114 -377.843
Andre omkostninger 0 0
ARETS RESULTAT 179.114 -377.843
Andre skatter og afgifter 7 -128 -78
ARETS NETTORESULTAT 178.986 -377.921
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele
Investeringsforeningsandele
Statsobligationer

Indlan i kreditinstitutter
@vrige investeringsaktiver

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed

TILGODEHAVENDE, | ALT

Udskudt pensionsafkastskat
Likvide beholdninger
Tilgodehavende skat
ANDRE AKTIVER, | ALT

Tilgodehavende renter og udbytter
Andre periodeafgransningsposter

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT

AKTIVER, | ALT

Arsrapport 2009
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Note 2009 2008
tkr. tkr.
0 552.780
1.055.987 700.397
3.356.070 2.436.773
52.981 371.190
0 0
4.465.038 4.061.140
4.465.038 4.061.140
373 0
373 0
4 37.781 82.746
0 0
0 0
37.781 82.746
85.793 64.194
8 14.414 13.864
100.207 78.058
4.603.399 4.221.944



Balance 31. december

Passiver

Overfort overskud
EGENKAPITAL, | ALT

Garanterede ydelser
Erstatningshenszaettelser
Pensionshenszattelser, i alt

PENSIONSMASSIGE HENSATTELSER, | ALT

Skyldig pensionsafkastskat
Anden geeld
GALD, | ALT

PASSIVER, | ALT

@vrige noter uden henvisning

Antal medlemmer af pensionskassen

Personale udgifter og vederlag

Kapitalkrav og basiskapital

Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelse
Specifikation af aktiver og disses afkast

Specifikation af kapitalandele i investeringsforeninger
Neertstadende parter
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Note 2009 2008
tkr. tkr.

346.142 167.156

346.142 167.156

9 4.204.052 3.996.330

8.867 15.927

4.212.919 4.012.257

4.212.919 4.012.257

0 0

10 44 338 42 531

44.338 42.531

4.603.399 4.221.944
1
12
13
14
15
16
17



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital

Arets resultat

| alt

Egenkapital 1. januar 2009
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2009

tkr.

167.156

Egenkapital

tkr.

178.986

Arets resultat

tkr.

167.156
178.986

346.142

| alt

Egenkapital 1. januar 2008
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2008

tkr.

545.077

tkr.

-377.921
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tkr.

545.077
-377.921
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Noter til arsrapporten

1 Bidrag

Ordinzere bidrag
AM bidrag af ordinzere bidrag
Ordinzere bidrag, i alt

Ekstraordinzere bidrag
AM bidrag af ekstraordinzere bidrag
Ekstraordinzere bidrag, i alt

2 Renteindtagter og udbytter m.v.

Udbytte af kapitalandele

Udbytte fra investeringsforeninger
Obligationsrenter

Bankrente m.v.

Renteindtagter og udbytter m.v., i alt

3 Kursreguleringer pa investeringsaktiverne

Kapitalandele

Investeringsforeninger

Obligationer

Valutaterminskontrakter

Kursreguleringer pa investeringsaktiverne, i alt

4 Pensionsafkastskat (PAL)

Udskudt PAL 1. januar
Arets regulering af udskudt PAL
Udskudt PAL 31. december

Beregnet PAL for aret

Regulering af udskudt PAL tidligere ar
Regulering vedr. tidligere ar
PAL-skat indregnet i arets resultat

Aconto skat betalt i aret

Arsrapport 2009
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2009 2008
tkr. tkr.

169.167 172.126
-13.533 -13.770
155.634 158.356
144.557 636.462
-11.565 -50.917
132.992 585.545
1.333 27.824
18.859 6.024
154.563 101.233
3.010 3.646
177.765 138.727
28.125 -581.991
174.327 -260.973
-19.471 122.212
-32.433 -12.941
150.548 -733.693
82.746 0
-44.965 82.746
37.781 82.746
-44 965 82.746
0 0
0 0
-44.965 82.746
0 0
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5 Pensionsydelser

Pensionsydelser
Udtreedelsesgodtgarelser
Genforsikringens andel
Pensionsydelser, i alt

6 Administrationsomkostninger

Vederlag til IBM selskaber
Revisionshonorar
Aktuar, advokat m.v.

Administrationsomkostninger, i alt

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor kan specificeres saledes:

Honorar for revision af arsrapporten
Honorar for andre ydelser end revision

Revisionshonorar, i alt

7 Andre skatter og afgifter

Bidrag til Finanstilsynet

Andre skatter og afgifter, i alt

Arsrapport 2009
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2009 2008
tkr. tkr.

-170.184 -162.655
-12.807 -17.024
5.837 6.585
-177.154 -173.094
-3.048 -2.884
-289 -216
-1.141 -938
-4.478 -4.038
-206 -118
-83 -98
-289 -216
-128 -78
-128 -78
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8 Andre periodeafgransningsposter

10

Forudbetalte pensionsydelser
Andre periodeafgransningsposter, i alt

Pensionshensattelser

Pensionshenszettelser primo
Bidrag

Pensionsydelser

AEndring i dedelighed
AEndring i opgerelsesrente
@vrige andringer

Arets zendring

Pensionshensaettelser ultimo
Heraf genforsikringens andel

Pensionshensattelser ultimo, netto

* Pensionshenseettelser opgjort pa ujusteret rente:

tkr. 4.209.465

Gald

Geeld hos tilknyttet virksomhed
Valutaterminskontrakter
QDvrige

Gald, i alt

Arsrapport 2009
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2009 2008
tkr. tkr.

14.414 13.864
14.414 13.864
4.055.225 3.633.000
157.441 169.729
-182.991 -179.679
229.159 432.175
203.609 422225
4.258.834 4.055.225
-54.782 -58.895
4.204.052 3.996.330
0 218
32.433 12.941
11.905 29.372
44.338 42.531
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11

12

13

14

Antal medlemmer

Tjenestggrende mediemmer
Alderspensionister
FAgtefaellepensionister
Medlemmer i alt ved arets udgang
Bernepensionister

Personaleudgifter og vederlag

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

2009 2008
570 618
643 613
125 117
1338 1348
4 4
0 0

Der er ikke udbetalt Iznninger til personale eller vederlag til pensionskassens bestyrelse.

Kapitalkrav og basiskapital

Kapitalkrav

Basiskapital (egenkapital)
Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelse

Investeringsaktiver, i alt
Registrerede aktiver

Arsrapport 2009
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2009 2008
tkr. tkr.
169.784 161.757
346.142 167.156
4.507.879 4.100.662
4.507.879 4.100.662
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15 Specifikation af aktiver og disses afkast

Danske borsnoterede aktier
Udenlandske bersnoterede aktier
Statsobligationer

Andre finansielle investerings-

aktiver og tilgodehavender

Regnskabsmaessig vaerdi Netto- Afkast
primo 2009 ultimo 2009 investering for skat
115.547 0 (159.576) 41,92%
1.137.630 1.055.987 (240.581) 22.26%
2.436.773 3.356.071 938.769 3.08%
358.249 20.548 n/a n/a

16 Specifikation af kapitalandele i investeringsforening pr. 31. december 2009

Ovrige Nord- Ovrige Dvrige
Branche/region Danmark  Europa amerika Japan Asien lande I alt
Forbrugsgoder 0,00% 2,26% 4,.85% 2,03% 0,16% 0,09% 9,38%
Konsumentvarer 0,04% 3.74% 5.42% 0,53% 0,05% 0,39% 10,16%
Energi 0,00% 3,54% 7,00% 0,10% 0,01% 0,27% 10,92%
Finans 0,06% 7,49% 8,63% 1,59% 1,04% 1,77% 20,59%
Sundhedspleje 0,15% 3,23% 5,96% 0,58% 0,00% 0,12% 10,03%
Industri 0,14% 2,85% 5,15% 1,80% 0,27% 0,19% 10,40%
Er 0,00% 0,85% 9,71% 1,35% 0,02% 0,02% 11,95%
Materialer 0,02% 2,96% 2,64% 0,82% 0,00% 1,07% 7,53%
Telekommunikation 0,00% 2.21% 1,68% 0,35% 0,09% 0,08% 4,40%
Forsyning 0,00% 2,01% 1,86% 0,55% 0,15% 0,04% 4,61%
lkke fordelt 0,00% 0,16% -0,17% 0,03% 0,00% 0,00% 0,02%
I alt 041%  31,30%  52,73% 9,73% 1,80% 4,03% 100,00%

17 Nzrtstaende parter

Pensionskassen har indgaet en administrationsaftale med IBM Danmark ApS.
Administrationsaftalen er indgaet pa markedsmaessige vilkar.

Transaktioner mellem pensionskassen og IBM Danmark ApS sker via en mellemregnings-

konto til palydende veerdi.

IBM Danmark ApS har ifglge vedtaegterne ret til at udnaevne tre bestyrelsesmedlemmer,
herunder bestyrelsesformanden. | tilfzelde af stemmelighed i bestyrelsen er bestyrelses-

formandens stemme afgerende.

Bestyrelsen i pensionskassen har falgende ledelseshverv i andre danske selskaber:
Lars Mikkelgaard-Jensen - Medlem af bestyrelsen for IBM Danmark ApS
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