Arsregnskab 2006
IBM Pensionsfond (Pensionskasse)
CVR-NR: 85 75 27 15

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets
ordinzre generalforsamling
den /' 2007

Dirigent




IBM Pensionsfond (Pensionskasse)

[Bestyrelsens beretning for 2006.

Arsregnskabet

Det er bestyrelsens opfattelse, at alle vaesentlige oplysninger til bedemmelse af
Pensionsfondens gkonomiske stilling, &rets resultat og den finansielle udvikling fremgar
af arsregnskabet samt denne beretning.

Udviklingen i regnskabsaret

| januar 2006 var 707 medarbejdere aktive medlemmer af IBM Pensionsfond. Ved
udgangen af aret var der 685 aktive medlemmer. | arets lob er 7 medlemmer udtradt,
14 medlemmer er géet pa pension og 1 medlem afgaet ved deden.

Pensionsfonden udbetalte ved udgangen af 2006 pensioner til 689 personer. Heraf var
580 tidligere medarbejdere, 104 eegtefaellepensioner og 5 bornepensioner.

Ved tidlig eller opsat pensionering af 54 medarbejdere (40 medarbejdere pr. 31/12 2005
og 14 i lebet af 2006) er der i 2006 foretaget ekstra pensionshenseaettelse pa 52,7 mio.
kr. Den tilsvarende hensaettelse for 2005 var pa 29,5 mio. kr.

Rentestigningen i 2006 har medfert en samlet a&ndring af pensionshenseettelsernes
storrelse, som blev reduceret med 42,1 mio. kr. Den tilsvarende eendring i 2005 var en
stigning pa 265,3 mio. kr.

Aret 2006 resulterede i et afkast pa 4,6% sammenlignet med et afkast i 2005 pa 17%,
hvilket er en nedgang i lighed med markedsudviklingen. Storst afkast var pa danske
aktier med 18,5% (2005: 42,4%), medens afkastet pa fondens udenlandske aktier blev
pa 10,3% (2005: 25,1%). Obligationer gav et negativt afkast pa -1,7% (2005: +5,1%).

Finanstilsynets inspektion 2005

Pensionsfonden har i 2006 indgivet klagesag til Erhvervsankenaevnet mod
Finanstilsynets pabud om beregning af pensionshensaettelsernes storrelse for ikke-
pensionerede medlemmer. Anmodning om opseettende virkning ifm. klagesagen blev
afslaet i februar 2007, og Pensionsfonden fik en maneds frist til at anmelde et endret
opgerelsesgrundlag, som var i overensstemmelse med Finanstilsynets pabud om at
anvende fastfrosne bidrag og indbetale stigningen i henseettelsen som foelge af de
forringede markedsvilkar. Hidtil har Pensionsfonden lgbende foraget bidragene til det
nedvendige, jvf. Pensionsregulativet.

Da Pensionsfondens frie egenkapital ikke gav tilstraekkelig deekning til at opfylde de nye
krav til pensionshensasttelsernes storrelse, har IBM Danmark A/S i marts 2007
indskudt g.%/mfa kr. i Pensionsfonden for at sikre, at Pensionsfonden stadig er solvent.
IBM Danmark A/S har taget forbehold for tilbagesggning af belabet, afheengig af
udfaldet af den verserende klagesag, som forventes afsluttet ultimo 2007.



Det s=ndrede beregningsgrundiag har medfert en tre-dobling af rentefalsomheden,
hvilket betyder, at Pensionsfondens trafiklys-indberetning til Finanstilsynet er kommet i
redt lys. En konsekvens af dette er, at der ikke kan opnas bidragssuspension,
investeringsrisici méa ikke aktivt ges, og der skal foretages méanedlige trafiklys-
indberetninger til Finanstilsynet.

De ovennaevnte forhold har ingen betydning for Pensionsfondens forpligtelser over for
medlemmerne, men betyder udelukkende en sendret indbetalingsprofil.

Betydningsfulde hzendelser
Der er ikke efter balancedagen indtruffet yderligere betydningsfulde haendelser, som
vurderes at have indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.

If{esultatdisponering
Arets resultat er i henhold til vedtesgternes bestemmelser overfort til naeste ar.
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[Ledelsens pategning

Bestyrelse og fometningsforere har dags dato behandlet og godkendt arsregnskabet for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2006 for IBM Pensionsfond.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med almindelig anerkendt regns kabs praksis
og den for IBM Pensionsfond g ldende lowgivning.

Vi anser den \algte regnskabspraksis for hensigtsmeessig 0g de udewede
regnskabsmeaessige sken for fors varlige. Vi finder endvidere den samlede preesentation
af arsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter vor opfattelse et retisende
billede affondens aktiver og passiver, den finansielle stlling samt resultat

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 24. april 2007
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Revisionspategning

Til bestyrelsen og medlemmerne i IBM Pensionsfond

Vi har revideret arsrapporten for IBM Pensionsfond for regnskabsaret 1. januar - 3 1. december 2006, omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Axsrapporten
afleegges efter lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflzgge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om tilsyn med firmapensionskasser. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af
interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden
vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en
hensigtsmassig regnskabspraksis og udovelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansyar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om rsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfort vores revision
i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever, at vi lever op til etiske krav samt
planlzgger og udferer revisionen med henblik pé at opna haj grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i drsrapporten. De
valgte handlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i
irsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvi gelser eller fejl. Ved denne risikovurdering OVervejer revisor
interne kontroller, der er relevante for firmapensionskassens udarbejdelse og afleggelse af en arsrapport, der giver et
retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af firmapensionskassens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen
udevede regnskabsmassige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vares opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af firmapensionskassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2006 1 overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Mikael Serensen @I/ Edelbo

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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[Reanskabsprincipper.

O bligationer er optaget til statusdagens berskurs og valutakurs. A ndringen af barsvee rdien
i lobet af aret er fort i res ultatopgerelsen under posten kursgevinster og -tab m.v.

Aktier er optaget til statusdagens barskurs og valutakurs. A£ndringen af bersvee rdien i
Igbet af aret er fort | resultatopgerelsen under posten kursgevinster og -tab m.v.

Pensionsforpligtelser er opgjort til aktuarmaessige veerdier.
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[Resultatopgarelse 2006 2005
: 1000 kr. 1000 kr.
Note:
1 Nettobidrag fra IBM Danmark A/ 52.659 29.462
Inves terings virks omhed:

2 Renter mv. 112.408 108.669
3 Kursgevnster og -tab mv. 69.558 478.319
omkostninger i forbindelse med inves teringsirksomhed -8.699 -7.651
Resultat af investerings\virksomhed i alt 173.267 579.337
4 Pensionsafkastskat -23.327 -79.789
Resultat af imvesteringsvirksomhed 149.940  499.548

efter pensionsafikastskat
5 Pensionsydelser 141.746  -191.042
10 Fopgelse af pensionshensaettelser 42126  -265.337
6 Administrationsomkostninger -3.666 -1.204
7 Resuitat af genforsikring i Danica 3.937 5.640
[Primzert resultat 103.250 77.067
8 Andre skatter og afgifter -40 -40
[Arets netioresultat 103.210 77.027

Arets nettoresultat overfares til neeste ar



IBM Pensionsfond (Pensionskasse)

[Status pr. 31.12. 2006 2005
1000 Kr. 1000 kr.
Note: Aktiver:
Investerings aktiver:
12 Obligationer 1.868.729 1.870.448
12 Kapitalandele 1.907.584 1.903.870
Likvide beholdninger 34.966 83.048
Investeringsaktiver i alt 3.811.279 3.857.366
Andre aktiver:
Tilgodehavende hos IBM Danmark A/S 7.839 0
4 Tilgodehavende pensionsafkastskat 105 0
Tilgodehavende renter og udbytter 34.144 31.272
P eriodeafgreens nings poster 12.714 12.290
Valutatermins kontrakter 12.958 0
[Aktiveri alt 3.879.039 3.900.928
Passiver:
9 Egenkapital 422.640 319.430
Pensionsmaessige hensaettelser:
10 Pensionshensaettelser 3.438.759 3.478.218
11 Erstathingshensastielser 14.408 53.674
Geld:
Geeld til IBM Danmark A/S 0 529
Skyldig pensionsafkastskat 580 36.868
Udskudt pensionsafkastskat 0 0
Valutatermins kontrakter under geeld 0 8.917
Anden geeld 2.652 3.292
3.879.039 3.900.928

[Passiveri alt
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INoter til regnskab: 2006 2005
' 1000 kr. 1000 kr.
1 Nettobidrag
Bidrag fra IBM Danmark A/S 0 0
Bidrag ifm. tidlig og opsat pension 52.659 29.462
Netiobidrag i alt 52.659 29.462
Arbejdsmarkeds bidrag for 2004 og 2005 er afregnet
direkte af IBM Danmark A/ med henholdsvis
2,6 mio. kr. og 2,4 mio. kr.
2 Renter m.v.
Renter af likvide beholdninger 1.274 981
Renter af stats- og kreditforenings obligationer 84.120 77.169
Udbytte af aktier 27.014 30.519
Renter m.v. 1 alt 112.408 108.669
3 Kursgevinster og -tab m.v.
Gevinsttab \ed salg af obligationer -11.141 -5.261
Gevinst/ab ved salg af aktier 18.586 154.140
Gevinst/ab ved \alutahedging 58.666 68.652
Urealiseret gevinst/ab pa obligationer “101.776 15.554
Urealiseret gevinst/Aab pa aktier 105.223 382.538
| alt 69.558 478.319
4 Pensionsafkastskat
Udskudt pensionsafkastskat primo 0 -3.079
Udskudt pensionsafikastskat ultimo 0 0
Aktuel skat for aret 23.327 82.868
Forskydning i udskudt skat 0 -3.079
Regulering til udskudt skat for tidligere ar 0 0
| alt 23.327 79.789
5 Pensionsydelser
Pensioner 149.261 133.828
Udtreedels es godtoarelser -7.515 57.214
I alt 141.746 191.042
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\Noter‘til regnskab: 2006 2005
1000 kr. 1000 kr.

6 Administrationsomkostinger

Honorarer, mediemsskaber og aktuar 666 197
Vederag til IBM selskaber 2.510 1.727
Revisionshonorar 197 -332
Acvokathistand 293 -388
I alt 3.666 1.204

Det kan oplyses at antallet af medarbejdere i
Pensionsfonden er opgiort til 0, personaleudgdifter er
er opgjort il kr. 0 og beleb til lenninger og vederiag til
mediemmer af bestyrelsen og direktionen erkr. 0

7 Resultat af genforsikring i Danica

Danicas andel af pensioner og udtreedels esgodtogrelser 6.598 8.439

Danicas andel i forpgelse i pensionshensaettelser -2.667 -2.730

Bonus 6 0

Preemie til Danica 0 -69

| alt 3.937 5.640
8 Andre skatter og afgifter

Bidrag til Finanstilsynet 40 40

| alt 40 40
9 Egenkapital

Overfort overskud

Oerfart fra sidste ar 319.430 242.403

O\erfert fra resultatopgarelsen 103.210 77.027

Overfort overskud i alt 422.640 319.430
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\Noter til regnskab: 2006 2005
1000 kr. 1000 kr.

10 Pensionshenszettelser

Kapitaheerdi af pensionsforpligtelser primo aret 3.545.377 3.280.040

Forpgelse af pensionsforpligtelser -42.126 265.337

Kapitaleerdi af pensionsforpligtelser ultimo aret 3.503.251 3.545.377

Genforsikret i Danica primo aret -67.159 -69.889

Fopgelse af weerd af genforsikrings policer 2.667 2.730

Pensionshensaetielser i alt 3.438.759 3.478.218
11 Erstatningshenszatielser

S kyldig udtreedelses godtoarelse 14.408 53.674

Erstatningshensaettelseri alt 14.408 53.674
12 Nettoinvesteringer i investeringsaktiver

S tats bligationer 111.198 254.630

Kapitalandele -119.598 -328.786

Obligationer og kapitalandele i alt -8.400 74156
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INoter til regnskab: 2006 2005
1000 kr. 1000 kr.

Beregning af pensionsafikastskat

Andel af afkast, som er fritaget for

pensionsafikastskat efter PAL § 7, udgar 9% 9%

Antal mediemmer af pensionskassen:

Tienestegarende \ed arets udgang 685 707

Mediemmer, der modtager pension \ed arets udgang 689 676

Solvensmargen:

Fondens sohvensmargen udoar 4% af 3.438.759 137.550 139.129

(2005: 4% af3.478.218)

0,3% af 834.359 (positive deds1isici) 2.503 2.872

(2005: 0,3% af957.171)

Total solvensmargen 140.053 142.001

der deekkes affondens basiskapital (egenkapital) 422.640 319.430

Sikkerhedsstillelser:

Registrerede aktiver 3.624.446 3.877.546

Aktiveri alt 3.856.654 3.877.546

Herudower har Pensionsfonden ikke foretaget pantsaettelse

af aktiver, pataget sig nogen kautionsforpligticelse
eller ydet sikkerhedsstillelse.



