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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for IBM
Pensionsfond (pensionskasse).

Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflegges i overensstemmelse med lov om
tilsyn med firmapensionskasser.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
firmapensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2018, samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redeggrelse for udviklingen i firmapensionskassens aktiviteter og gpkonomiske
forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som firmapensionskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgndby, d. 18. marts 2019

Bestyrelse

Fbrmand

& ////5% ’ %w /%
Kai Adelhorst Claus Hald
Forretningsfgrere

Martin Thrane
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen og medlemmerne i IBM Pensionsfond (pensionskasse)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
Pensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018
samt af resultatet af Pensionskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser.

Vi har revideret arsregnskabet for IBM Pensionsfond for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter, herunder
anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder
om revision (ISA) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar
ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder
kreevede oplysninger i henhold til lov om tilsyn med firmapensionskasser.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med kravene i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med lov om tilsyn med
firmapensionskasser. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
Pensionskassens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet p& grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere Pensionskassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
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at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af Pensionskassens interne
kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionshevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om Pensionskassens evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionshevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre,
at Pensionskassen ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte
omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 18. marts 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3377 1231

Jesper Edelbo 'Peter Nissen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne-nr.: 10901 mne-nr.: 33260
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Selskabsoplysninger

Selskabet IBM Pensionsfond (pensionskasse)
Prgvensvej 1
2605 Brgndby

Telefon: 45 24 00 00

CVR-nr: 85752715
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Leif Breum (formand)
Niels Klejstrup

Anne Marie Ravn

Kai Adelhorst

Claus Hald

Forretningsfgrere Martin Thrane
Jens-Erik Dam

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Aktuar Aktuar, cand. act. Steen Ragn, SB Aktuar
Gl. Mgnt 12
1117 Kegbenhavn K

Bank Northern Trust Company
50 Bank Street

Canary Wharf

London E14 5NT

UK
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Hoved- og nggletal

Belgb i tkr.

Bidrag

Pensionsydelser
Investeringsafkast
Administrationsomkostninger
Resultat af afgiven forretning
Pensionsteknisk resultat

Arets nettoresultat
Pensionsmaessige hensattelser
Egenkapital

Aktiveri alt

Afkast fgr
pensionsafkastskat i %
Afkast efter
pensionsafkastskat i %

Solvensdaskning

2018 2017 2016 2015 2014
96.972 98.752 106.347 115.124 133.363
-261.210  -258.123  -241.087 -221.845 -208.184
97.055 59.781 646.686 -50.612 1.514.152
-8.117 -6.475 -6.774 -6.200 -6.276
2.367 2.677 2.707 3.326 3.324
-8.194 -11.190 182.985 90.955 350.574
-8.268 -11.266 182.912 90.875 350.496
6.803.456 6.873.217 6.965.440 6.643.253 6.898.208
1.139.129 1.147.397 1.158.663 975.751 884.876
8.101.283 8.222.903 8.411.196 7.818.803 8.265.033
1,4% 0,9% 9,4% -0,8% 28,1%
1,2% 0,8% 8,0% -0,7% 24,0%
419% 418% 416% 367% 320%
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Ledelsesberetning

Formal

Det er pensionskassens formal at drive pensionskassevirksomhed, herunder at
sikre medlemmerne pension i overensstemmelse med pensionsregulativet.

Pensionskassen er lukket for tilgang den 1. juli 1994.

Medlemsudvikling

Primo januar 2018 var der 216 aktive medlemmer i pensionskassen. Ved
udgangen af dret var der 192 aktive medlemmer. | drets Igb er ingen medlemmer
udtradt og 24 medlemmer er gaet pa pension. De 24 medlemmer, der er gaet pa
pension, er fordelt pa 11 tidlige pensioner, 5 opsatte pensioner, 1
invalidepension og 7 alderspensioner (hvoraf de 3 fortsat er ansat).

Pensionskassen udbetalte ved udgangen af 2018 pensioner til 1.048 personer.
Heraf var 857 tidligere medarbejdere, 190 aegtefaeller samt et barn.

Bidrag fra selskabet

Det ordinzere bidrag fra IBM Danmark ApS har for 2018 veeret pa 105,4 mio. kr.
Det naevnte bidrag er f@r betaling af arbejdsmarkedsbidrag.

Det har ikke vaeret ngdvendigt med ekstraordinzere bidrag i 2018.

Investeringsafkast

Arets afkast, inklusiv finansielle instrumenter, blev et afkast pa 1,4%
sammenlignet med et afkasti 2017 pa 0,9%. Afkastet pa obligationer udgjorde
1,6% (2017: 4,5%), mens afkast pa aktier var -3,4% (2017: 8,1%). Endvidere er
arets samlede afkast pavirket positivt af pensionskassens brug af finansielle
instrumenter til afdaekning af renterisiko (swaps).

Efter pensionsafkastskat blev afkastet i 2018 pd 1,2% (2017: 0,8%).

Solvens

Pensionskassens investeringspolitik i 2018 er uzendret et split mellem aktier og
obligationer pa 18/81 samt 1% til kontanter.
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Til at veerdiansette/male de langsigtede pensionsforpligtigelser bruger
forsikrings- og pensionsselskaber samt pensionskasser en sakaldt
diskonteringsrentekurve, der dagligt offentligggres af Finanstilsynet.

Pensionskassen arbejder taeet sammen med IBM Retirement Funds Europe (RFE)
pa Ipbende at optimere renteafdaekningen.

Ved udgangen af 2018 var alle obligationsinvesteringer i tyske og danske
statsobligationer samt virksomhedsobligationer, og alle investeringer i aktier var
i investeringsforeningsandele.

Det samlede fald i pensionshensattelserne var i 2018 pa -69,5 mio. kr. mod et
fald pa -97,2 mio. kr. i 2017.

Investering i finansielle instrumenter til renteafdaekning

Pensionskassen har i 2018 fortsat brugt swaps for at reducere renterisikoen pa
pensionshensaettelserne. Brugen af swaps har gennem hele 2018 bidraget til en
stabilisering af udslag i pensionskassens solvens.

Finansielle risici og pensionsrisici

Bestyrelsen fastlaegger rammerne for pensionskassens risikostyring, mens den
daglige ledelse (forretningsfgrerne) Ipbende overvager pensionskassens risici og
sikrer at rammerne overholdes.

Pensionskassen er eksponeret over for en raekke risikofaktorer, der overordnet
kan opdeles i finansielle risici, pensionsmaessige risici og operationelle risici.

Bestyrelsen har fastlagt politikker og mal for disse risikoomrader og de evalueres
mindst en gang arligt pd et af de ordinaere bestyrelsesmgder. Der har i 2018
veeret afholdt 4 ordinzere bestyrelsesmgder, hvor bestyrelsen har faet
gennemgaet status og resultatet af de omfattende kontroller der udfgres bade
internt i IBM og af den ansvarshavende aktuar samt af den revisionsmaessige
gennemgang af ekstern revisor.

Finansielle risici er risikoen for tab, hvis markedsveaerdien af de samlede aktiver
og forpligtigelser sendrer sig pa grund af sendringer i renteniveau, aktiekurser
og valutakurser. Aktiverne registreres i henhold til den af bestyrelsen godkendte
forretningsgang.

De registrerede aktiver rapporteres kvartalsmaessigt til Finanstilsynet og
attesteres af den valgte revisor. Derudover fremsendes mindst hver uge en Asset
Valuation Report til bestyrelsen, de interne medlemmer af investeringskomiteen
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og RFE, saledes at der sikres fokus pa udsving i de registrerede aktivers vaerdi, og
at veerdien til enhver tid mindst svarer til de pensionsmaessige hensaettelser.
Udsvinget af de pensionsmaessige hensaettelser pavirkes seerligt af udsving i
renten og eendringer i levetids- og dgdelighedsforudsaetninger fastsat af
Finanstilsynet.

De pensionsmaessige risici vurderes Igbende af pensionskassens ansvars-
havende aktuar i forbindelse med opgdrelse af pensionskassens forpligtigelser.

Pensionskassen foretager desuden daglige solvensberegninger for at sikre, at
solvenskravet er opfyldt.

Trafiklys

Pensionskassen skal som en del af risikostyringen opgg@re Finanstilsynets
"trafiklys”, som giver mulighed for at vaere i grgnt, gult eller rgdt lys, afhaengig
af, hvor godt rustet pensionskassen er til at modsta pludselige sendringer i
renteniveau, valutakurser og aktiver. Pensionskassen har i hele 2018 varet i
gront lys.

Dispensationer

Pensionskassen har spgt om og har opnaet dispensation hos Finanstilsynet frem
til 13. januar 2019 til, at investere mere end lovgraensen pa 10% af
pensionshensaettelser i en investeringsforening. Pensionskassen kan dermed
opna stordriftsfordele ved at investere i aktier i investeringsforeningen.

Opgorelsesgrundlag

Finanstilsynet har 21. september 2018 offentliggjort et opdateret benchmark for
levetider 2017. Levetidsbench-market er 2endret fra et 30 arigt til et 20 arigt
gennemsnit. Dgdeligheden i de sidste 20 ar falder hurtigere end i 30 ars
perioden, sa pensionsinstitutterne skal fremover indregne laengere forventede
levetider. Alle firmapensionskasser skulle anmelde nye dgdeligheder inden
udgangen af 2018. | opggrelsesgrundlaget skal tillige indregnes usikkerheden i
fastsaettelsen af firmapensionskassens dgdelighed, kaldet realisationsrisikoen.
Det nye opggrelsesgrundlag blev taget i brug den 31. december 2018 og betgd
en marginal forhgjelse af kapitalkravet og en tilsvarende marginal nedgang i
solvensen.

Haendelser efter balancedagen

Den 13.01.2019 er der tradt en ny tilsynslov i kraft som fglge af implementering
i dansk ret af EU’s pensionsdirektiv “IORP 11", Samtidigt er de fleste af de
tilhgrende bekendtggrelser m.v. aendret. Pensionskassen er ved at
implementere @&ndringerne. Pensionskassen vurderer, at a&ndringerne primaert
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vil styrke de administrative processer og risikostyringen. Pensionskassen
vurderer tillige, at det efter nuveerende viden ikke vil s&endre pensionskassens
gkonomi vaesentligt.

| efteraret 2018 varslede den europaeiske tilsynsmyndighed EIOPA, at den
diskonteringsrentekurve som anvendes til pensionshensaettelserne ville blive
a@ndret i 1. kvartal 2019. Pensionskassen estimerer, at andringerne vil forgge
hensaettelserne med ca. 1,7 %. Stigningen vil blive finansieret af egenkapitalen,
der fortsat vurderes at vaere betryggende stor.

Resultatdisponering

Arets underskud er i henhold til vedteegternes bestemmelser overfgrt til naeste
ar.

Forventet udvikling

Pa baggrund af pensionskassens gjeblikkelige kapitalforhold og styrke til at
modstd en negativ markeds- og renteudvikling, vurderer bestyrelsen Igbende
behovet og mulighederne for at begraense investeringsrisikoen samt reducere
renterisikoen.

Endvidere undersgges det Igbende, hvilke alternative investeringsmuligheder,
der kan veaere attraktive for pensionskassen, og som kan tages i anvendelse med
henblik pa et st@rre afkast.

Bestyrelse og forretningsfgrere

Bestyrelse og forretningsfgrere i pensionskassen har fglgende ledelseshverv i
andre danske erhvervsvirksomheder:

Bestyrelse:
Leif Breum (formand)

Pkonomidirektgr, IBM Danmark ApS

Bestyrelsesmedlem, IBM Client Innovaton Center Danmark

ApS

Bestyrelsesmedlem, IBM Hjzlpe- og Understgttelsesfond.
Niels Klejstrup

Vicedirektgr, IBM Danmark ApS
Anne Marie Ravn
HR-direktgr, IBM Danmark ApS
Bestyrelsesmedlem, IBM Hjzlpe- og Understgttelsesfond.
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Kai Adelhorst

Ingen gvrige ledelseshverv
Claus Hald

Ingen gvrige ledelseshverv

Forretningsfgrere:
Martin Thrane
Ingen gvrige ledelseshverv
Jens-Erik Dam
Ingen gvrige ledelseshverv
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Resultatopggrelse 1. januar — 31. december

Note 2018 2017
tkr. tkr.

Ordinzere bidrag fra virksomheden 1 96.972 98.752
Bidrag f.e.r., i alt 96.972 98.752
Renteindtaegter og udbytter m.v. 2 249.478 251.721
Kursreguleringer 3 -97.188 -122.320
Renteudgifter -26.095 -50.440
Administrationsomkostninger i forbindelse 4 -12.756 -9.136
med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt 113.439 69.825
Pensionsafkastskat 5 -16.384 -10.044
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 97.055 59.781
Udbetalte pensionsydelser -265.958 -263.116
Modtaget genforsikringsdaekning 4.748 4.993
Pensionsmaessige ydelser f.e.r., i alt 6 -261.210 -258.123
Zndring i pensionshenszaettelser 11 69.487 97.191
Zndring i genforsikringsandel -2.381 -2.316
Andring i pensionsmaessige hensattelser f.e.r., i alt 67.106 94.875
Administrationsomkostninger 7 -8.117 -6.475
Pensionsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -8.117 -6.475
PENSIONSTEKNISK RESULTAT -8.194 -11.190
ARETS RESULTAT -8.194 -11.190
Andre skatter og afgifter 8 -74 -76
ARETS NETTORESULTAT -8.268 -11.266
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Balance 31. december

Aktiver

Investeringsforeningsandele

Statsobligationer

Virksomhedsobligationer

Afledte finansielle instrumenter 9
Indlan i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT
Tilgodehavende renter og udbytter

Andre periodeafgraensningsposter 10
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT

Note 2018 2017

tkr. tkr.
1.274.894 1.480.506
4.671.311 4.587.781
1.605.101 1.614.239
450.069 429.469
25.837 35.645
8.027.212 8.147.640
8.027.212 8.147.640
50.945 53.507
23.126 21.756
74.071 75.263
8.101.283 8.222.903

AKTIVER, | ALT

IBM Pensionsfond
Arsrapport 2018

15




Balance 31. december

Passiver

Overfort overskud
EGENKAPITAL, | ALT

Garanterede ydelser
Erstatningshensaettelser
Pensionshenszettelser, i alt

PENSIONSMZ/ESSIGE HENSATTELSER, | ALT

Skyldig til tilknyttet virksomhed
Skyldig pensionsafkastskat
Afledte finansielle instrumenter
Anden geeld

GALD, | ALT

PASSIVER, | ALT

@vrige noter uden henvisning

Antal medlemmer af pensionskassen
Personaleudgifter og vederlag
Kapitalkrav og basiskapital
Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelse
Specifikation af aktiver og disses afkast

Specifikation af kapitalandele i investeringsforeninger

Specifikation af investeringer i
virksomhedsobliationer
Naertstaende parter

Hoved- og nggletal

Finansielle risici og pensionsrisici
Regnskabspraksis

IBM Pensionsfond
Arsrapport 2018

16

Note 2018 2017
tkr. tkr.

1.139.129 1.147.397

1.139.129 1.147.397

11 6.800.674 6.867.780

2.782 5.437

6.803.456 6.873.217

6.803.456 6.873.217

1.921 9.641

16.384 10.044

136.256 179.825

12 4,137 2.779

158.698 202.289

8.101.283 8.222.903
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23




Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2017

Egenkapital 1. januar 2018
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2018

Arets

Egenkapital resultat lalt

tkr. tkr. tkr.
1.158.663 1.158.663
-11.266 -11.266
1.147.397
1.147.397 1.147.397
-8.268 -8.268
1.139.129
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Noter til arsrapporten

2018 2017
tkr. tkr.
1 Bidrag
Ordinzere bidrag 105.404 107.339
AM-bidrag af ordinzere bidrag -8.432 -8.587
Ordinzere bidrag, i alt 96.972 98.752
2 Renteindtaegter og udbytter m.v.
Udbytte fra investeringsforeninger 35.379 31.762
Obligationsrenter 214.099 219.959
Renteindtaegter og udbytter m.v., i alt 249.478 251.721
3 Kursreguleringer pa investeringsaktiverne
Investeringsforeninger -75.066 86.480
Obligationer -28.545 -112.752
Valutaterminskontrakter -57.753 14.581
Kursgevinst, afledte finansielle instrumenter 64.176 -110.629
Kursreguleringer pa investeringsaktiverne, i alt -97.188 -122.320
4 Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Efter de zendrede momsregler pa portefgljeforvaltning, som fglge af EU dom, er der
efter krav fra Skat indregnet moms. Under administrationsomkostninger
vedrgrende kgb af leverancer fra udlandet er der indregnet moms for indevaerende
ar samt yderligere indregnet moms for perioden 07 2015 - 12 2017. Det er pa
nuvaerende tidspunkt ikke endelig afklaret om IBM Pensionsfond er afgiftspligtig
eller ej. Hvis momsen ikke er afgiftspligtig vil pensionskassen fa momsen betalt
tilbage.

5 Pensionsafkastskat (PAL)

Beregnet PAL for dret -16.384 -10.044

PAL-skat indregnet i arets resultat -16.384 -10.044
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6 Pensionsydelser

Pensionsydelser
Udtraedelsesgodtgprelser
Genforsikringens andel
Pensionsydelser, i alt

7 Administrationsomkostninger

Vederlag til IBM selskaber
Revisionshonorar

Aktuar, advokat m.v.
Administrationsomkostninger, i alt

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor kan specificeres saledes:

Honorar for revision af arsrapporten
Honorar for andre ydelser end revision
Revisionshonorar, i alt

Andre skatter og afgifter

Bidrag til Finanstilsynet
Andre skatter og afgifter, i alt

IBM Pensionsfond
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2018 2017

tkr. tkr.
-268.043 -255.347
2.085 -7.769
4.748 4,993
-261.210 -258.123
-5.509 -4,891
-521 -327
-2.087 -1.257
-8.117 -6.475
-238 -260
-283 -67
-521 -327
-74 -76
-74 -76




Noter til arsrapporten

10

Renteswaps

Udlgb < 5 ar
Hovedstol

Positiv markedsvaerdi
Negativ markedsvaerdi
Udlgb 5 - 10 ar
Hovedstol

Positiv markedsveerdi
Negativ markedsvaerdi
Udligb 10 - 20 ar
Hovedstol

Positiv markedsvaerdi
Negativ markedsvaerdi
Udlgb > 20 ar
Hovedstol

Positiv markedsveerdi
Negativ markedsveerdi

Renteswapsi alt
Hovedstol

Positiv markedsvaerdi
Negativ markedsvaerdi

Markedsvaerdi er i balancen indeholdt i regnskabs-
posten Afledte finansielle instrumenter.

Andre periodeafgraensningsposter

Forudbetalte pensionsydelser
Andre periodeafgraensningsposter, i alt

2018 2018 2017 2017
tEUR tkr. tEUR tkr.
106.000 106.000
0 0
-54.408 -64.783
39.000 39.000
3.194 2.769
-42.834 -43,842
525.600 455.600
446.875 426.700
-39.014 -45.323
0 70.000
0 -25.877
670.600 670.600
450.069 429.469
-136.256 -179.825
23.126 21.756
23.126 21.756
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11

12

13

14

Pensionshensaettelser

Pensionshensaettelser primo
Bidrag

Pensionsydelser

Pvrige @ndringer

Arets andring

Pensionshenszettelser ultimo

Heraf genforsikringens andel
Pensionshensaettelser ultimo, netto
Anden gzeld

@vrige hensaettelser og skyldige udgifter
Anden geeld, i alt

Antal medlemmer af pensionskassen
Tjenestggrende medlemmer
Alderspensioner

Kgtefaeller

Born

Medlemmer i alt ved arets udgang

Personaleudgifter og vederlag

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

2018 2017
tkr. tkr.
6.899.747 6.996.938
96.972 98.752
-265,958 -263.116
99.499 67.173
-69.487 -97.191
6.830.260 6.899.747
-29.586 -31.967
6.800.674 6.867.780
4,137 2.779
4,137 2.779
192 216
857 848
190 185
1 1
1.240 1.250
0 0

Der er ikke udbetalt Ignninger til personale eller vederlag til pensionskassens

bestyrelse.
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15

16

17

2018 2017
tkr. tkr.
Kapitalkrav og basiskapital
Kapitalkrav 272.079 274.810
Basiskapital (egenkapital) 1.139.129 1.147.397
Solvensdaekning 419% 418%
Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsaktiver, i alt 7.940.075 8.019.530
Registrerede aktiver 7.509.052 7.542.863
Specifikation af aktiver og disses afkast
Regnskabsmazessig vaerdi Netto- Afkast
primo
2018 ultimo 2018 investering  fgr skat
Udenlandske bgrsnoterede aktier 1.480.506 1.274.894 -130.497 -3,42%
Statsobligationer 4.587.781 4.671.311 54.004 2,53%
Virksomhedsobligationer 1.614.239 1.605.101 69.782 -1,16%
@vrige finansielle investerings-
aktiver og tilgodehavender 32.086 25.714 n/a n/a
Afledte finansielle instrumenter 253.204 313.935 n/a n/a
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18 Specifikation af kapitalandele i investeringsforeninger
1%
@urige Nord- @vrige @Dvrige

Branche/region Danmark Europa amerika Japan Asien lande 1alt
Materialer 0,02% 1,57% 1,38% 0,50% 0,00% 0,46% 3,93%
Telekommunikation 0,00% 1,38% 9,20% 0,58% 0,07% 0,12%  11,35%
Forbrugsgoder 0,01% 2,08% 5,43% 2,13% 0,18% 0,06% 9,88%
Konsumentvarer 0,38% 6,58% 14,09% 1,50% 0,04% 0,62% 23,21%
Diversificeret 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,19% 0,00% 0,20%
Energi 0,03% 1,80% 3,88% 0,09% 0,00% 0,13% 5,94%
Finans 0,06% 4,72% 11,87% 1,30% 1,14% 1,24% 20,33%
Industri 0,08% 2,33% 5,88% 1,80% 0,08% 0,14% 10,31%
IT 0,00% 1,18% 9,72% 0,42% 0,01% 0,05% 11,38%
Forsyning 0,04% 0,90% 2,13% 0,18% 0,15% 0,06% 3,45%
lalt 0,62% 22,55% 63,59% 8,51% 1,86% 2,87% 100,00%
19 Specifikation af kapitalandele i virksomhedsobligationer

1%

Dvrige Nord- Prige

Branche/region Danmark Europa amerika Japan lande 1alt
Materialer 0,00% 1,83% 0,14% 0,00% 0,42% 2,39%
Telekommunikation 0,00% 7,11% 1,78% 0,00% 1,15% 10,04%
Forbrugsgoder 0,00% 7,21% 0,67% 0,00% 0,00% 7,88%
Konsumentvarer 0,05% 10,90% 3,19% 0,09% 0,78% 15,02%
Diversificeret 0,00% 0,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,95%
Energi 0,00% 4,03% 0,00% 0,00% 0,05% 4,08%
Finans 1,11% 32,26% 6,63% 0,17% 0,67% 40,83%
Industri 0,88% 4,93% 1,11% 0,00% 0,47% 7,39%
IT 0,00% 0,53% 0,81% 0,00% 0,00% 1,34%
Forsyning 0,00% 10,07% 0,00% 0,00% 0,00% 10,07%
lalt 2,04% 79,81% 14,34% 0,26% 3,55% 100,00%
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20 Nazertstaende parter

Pensionskassen har indgdet en administrationsaftale med IBM Danmark
ApS. Administrationsaftalen er indgaet p4 markedsmaessige vilkar.

Transaktioner mellem pensionskassen og IBM Danmark ApS sker via en
mellemregningskonto til pdlydende veerdi.

IBM Danmark ApS har ifglge vedteegterne ret til at udnsevne tre
bestyrelses-medlemmer, herunder bestyrelsesformanden. | tilfeelde af
stemmelighed i bestyrelsen er bestyrelsesformandens stemme
afggrende.

21 Hoved- og nagletal

Der henvises til side 8 i ledelsesberetningen.

22 Finansielle risici og pensionsrisici

Der henvises til side 10 i ledelsesberetningen.

23 Regnskabspraksis

Arsrapporten for IBM Pensionsfond (pensionskasse) er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser samt den
geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser
(regnskabsbekendtggrelsen).

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover
indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen
alle omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder hensatte
forpligtelser og tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af
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23 Regnskabspraksis (forsat)
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde pensionskassen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga pensionskassen, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Pensionskassen anvender handelsdagsbogfgring vedrgrende investerings-
aktiverne.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som
fremmed valuta.

Genforsikring

Praemier, bonus og forsikringsydelser vedrgrende Danica Pension er anfgrt som
genforsikringsposter i arsregnskabet, jf. regnskabsbekendtggrelsen § 51, stk .6.

Resultatopggrelsen

Bidrag
Bidrag omfatter drets opkraevede bidrag fra sponsorvirksomheden.
Arbejdsmarkedsbidrag for dret modregnes i bidragene.
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23 Regnskabspraksis (forsat)

Investeringsafkast

Regnskabsposten "Renteindteegter og udbytter m.v.” indeholder de i
regnskabsaret forfaldne og periodiserede renter samt aktieudbytter.

Regnskabsposten "Kursreguleringer" indeholder realiserede og urealiserede
vaerdipapirreguleringer, gevinster og tab ved udtraekning og salg af veerdipapirer
samt valutareguleringer.

Pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat bestar af drets aktuelle pensionsafkastskat, forskydning i
udskudt pensionsafkastskat samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere
ar.

Skyldig eller tilgodehavende aktuel pensionsafkastskat indregnes i balancen som
beregnet pensionsafkastskat.

Udskudt pensionsafkastskat males efter de geeldende skatteregler og
skattesatser og indregnes med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres.

Pensionsmaessige ydelser

Pensionsmaessige ydelser omfatter arets udbetalte pensioner, segtefalle-
pensioner samt udtraedelsesgodtggrelser.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter investeringsomkostninger og omkost-
ninger til administration af pensionskassen, herunder omkostninger til aktuar,
revision m.v.

Administrationsomkostningerne er i resultatopggrelsen fordelt pd omkost-
ninger i forbindelse med investeringsvirksomhed og @gvrige administrations-
omkostninger.
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23 Regnskabspraksis (forsat)
Balancen

Investeringsaktiver

Vardipapirer, indregnet som investeringsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier,
investeringsforeningsandele,  statsobligationer, virksomhedsobligation-er,
indlan i kreditinstitutter, valutaterminskontrakter og afledte finansielle
instrumenter, der indregnes fgrste gang i balancen til dagsveerdi og males
efterfglgende til dagsvaerdi.

Dagsveerdien af bgrsnoterede veerdipapirer fastseettes til lukkekursen pa
balancedagen.

Positive og negative dagsvaerdier af valutaterminskontrakter og andre afledte
finansielle instrumenter klassificeres henholdsvis som ”@vrige investerings-
aktiver” og "Anden geeld”.

Andring i dagsvaerdien af investeringsaktiver indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender udggres af tilgodehavende hos tilknyttet sponsorvirksomhed.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender udggres af marginafregning i forbindelse med handel
med afledte finansielle instrumenter.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er opfgrt som aktiver, omfatter afholdt
forudbetalt pension for nzeste ar samt tilgodehavende renter og udbytte.

Pensionsmaessige hensattelser

De pensionsmaessige hensaettelser opggres af pensionskassens aktuar pa basis
af det til Finanstilsynet anmeldte tekniske grundlag og bestar af garanterede
ydelser til medlemmerne. De garanterede ydelser udg@r nutidsvaerdien af de
ydelser, der er garanteret medlemmerne, samt nutidsvaerdien af de forventede
fremtidige udgifter til administration, med fradrag af nutidsvaerdien af de aftalte
fremtidige bidrag, der betales af sponsorvirksomheden. Erstatnings-
hensaettelser bestar af udtraedelsesgodtggrelser.
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23 Regnskabspraksis (forsat)

Pensionskassen opggr hensattelserne til dagsveerdi ved anvendelse af den af
EIOPA offentliggjorte rentekurve for forpligtelser i danske kroner med en
Ipbetidsafhaengig diskonteringssats tillagt volatilitetsjustering og fratrukket
pensionsafkastskat.

Som fglge af, at IBM Pensionsfond (pensionskasse) er en ydelsesdefineret
pensionsordning, er udviklingen i pensionshensattelserne opdelt i bidrag,
pensionsydelser og gvrige aendringer, jf. § 86, stk. 2 i regnskabsbekendt-
gorelsen.

Geeld

Anden geeld udggres af andre omkostninger, der vedrgrer regnskabsaret, men
betales f@rst efterfglgende. Anden gaeld males i balancen til amortiseret
kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til palydende vaerdi.

Skyldig til tilknyttet virksomhed udggres af geeld til tilknyttet sponsor-
virksomhed.
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